Anexo IV

Plantilla de informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE)

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
gue se establece una
lista de actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles.. Dicho
Reglamento no
incluye una lista de
actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: abrdn SICAV | - Emerging Markets Corporate Bond
Fund

Identificador de entidad juridica 549300D7984IRKAKI626

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® X No

Realiz6 inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

X Promovié caracteristicas
medioambientales o sociales v,
aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un
porcentaje del 43,51% de
inversiones sostenibles

en actividades econémicas

gue se consideran

medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE?

en actividades econémicas
gue no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

X con un objetivo medioambiental en
actividades economicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

X con un objetivo social

Promovio caracteristicas
medioambientales o sociales,
pero no realizé ninguna
inversion sostenible

Realiz6 inversiones
sostenibles con un
objetivo social: %

¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

El fondo promovia caracteristicas medioambientales y sociales procurando invertir en emisores que:
* evitaban perjuicios severos, duraderos o irremediables; y

 abordaban adecuadamente efectos adversos en el medio ambiente y la sociedad; y

* apoyaban un nivel de vida decente para sus grupos de interés.

El fondo tenia como objetivo promover caracteristicas medioambientales y sociales de manera integral.
Al hacerlo, no consideramos todas las caracteristicas de todas las inversiones, sino que nos centramos
en las mas relevantes de cada inversion, en funcién de la naturaleza de sus actividades, areas de
operacion, y productos y servicios. Sin embargo, utilizando nuestro marco de analisis propio, nuestro

Emerging Markets Corporate Bond Fund



Los indicadores de
sostenibilidadmiden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

objetivo fue promover las siguientes caracteristicas dentro de este fondo, aunque puede que también se
hubiera podido promover un conjunto mas amplio de caracteristicas inversion por inversion:

Medioambientales: promover la gestion racional de la energia y reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero, promover una buena gestién del agua, los residuos y las materias primas, y abordar los
efectos para la biodiversidad y el impacto ecoldgico.

Sociales: promocion de buenas préacticas y relaciones laborales, potenciacion de la salud y la seguridad
de los empleados, apoyo a la diversidad en la fuerza laboral y relaciones saludables con las
comunidades.

indice de referencia

Este fondo tenia un indice financiero de referencia que se utilizaba para confeccionar la cartera, pero no
incorporaba criterios sostenibles y no se seleccioné con el fin de cumplir estas caracteristicas. Este indice
de referencia financiero se emple6 como elemento comparativo del rendimiento del fondo y de sus
compromisos vinculantes.

¢, Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Criterios de evaluacion ESG: Aplicamos una calificacién de riesgo ESG de bajo, medio, alto
(bajo es mejor) a cada emisor. Depende del perfil de crédito y representa la medida en que
creemos que los riesgos ESG podrian afectar a la calidad crediticia del emisor en la actualidad
y en el futuro.

El fondo cuenta con tres emisores de alto riesgo; uno no es de alto riesgo por problemas de
gobierno corporativo. En consecuencia, puesto que el emisor supera la comprobacién de buen
gobierno corporativo, el fondo puede invertir en él. No obstante, el alto riesgo evita que estos
nombres se consideren una inversion sostenible. Uno de ellos es un banco ruso en el que no
podemos operar a causa de las sanciones, por lo que no podemos abandonar la posicién. El
otro emisor se encuentra en situacion de impago y esta atravesando una reestructuracion.

Continuamos evaluando estas posiciones e implicandonos segun resulte practico. No obstante,
en general, mantenemos estos nombres porque se encuentran en posiciones de alta conviccion
y garantizan que el fondo pueda continuar cumpliendo sus objetivos financieros generales.

Criterios de seleccion ESG: Confirmamos que durante el periodo analizado se aplicaron
exclusiones binarias para excluir los &mbitos de inversion concretos relacionados con el Pacto
Mundial de la ONU, las armas controvertidas, la produccion de tabaco y el carbon térmico. Estos
criterios de selecciéon se aplican de manera vinculante y no hay posiciones en el fondo que
incumplan los criterios acordados.

Nuestra ESG House Score, desarrollada por nuestro equipo central de sostenibilidad en
colaboracion con el equipo de inversién cuantitativa, se utilizé para identificar empresas con
riesgos ESG potencialmente altos o mal gestionados. La puntuacion se calcula combinando
una variedad de datos en un marco propio en el que se ponderan diferentes factores ESG
atendiendo a su importancia para cada sector.

Confirmamos que durante el periodo analizado el fondo excluyé a las empresas con los
mayores riesgos ESG, de conformidad con lo identificado por la ESG House Score. Esto se
lleva a cabo excluyendo al 5% inferior de los emisores con una ESG House Score que estan
incluidos en el indice de referencia.

Intensidad de carbono: Confirmamos que durante el periodo analizado la intensidad de carbono
de la cartera era menor que la del indice de referencia (JPM Corporate EMBI Broad Diversified),
en linea con nuestro compromiso global. Al cierre del ejercicio, la intensidad de carbono
ponderada de la cartera (emisiones de alcances 1y 2) en relaciéon con el indice de referencia
era de 81,18%.

Buen gobierno corporativo: Confirmamos que durante el periodo analizado el fondo centré la
implicacion y el andlisis en el gobierno corporativo y que evitamos aquellas empresas con las
peores practicas en este ambito.

¢é... Y en comparacion con periodos anteriores?

Durante el periodo analizado anterior, hubo dos emisores de alto riesgo en el fondo debido al gobierno
corporativo. Ninguno de ellos se puede negociar y todavia se mantienen en el fondo. Se aplicaron los
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcioén y el soborno.

criterios de seleccién y no habia posiciones en el fondo que incumplieran los criterios acordados. Se
excluyd al 5% inferior de los emisores con una ESG House Score incluidos en el indice de referencia 'y la
cartera obtuvo un rendimiento mejor que el del indice de referencia, en linea con nuestro compromiso de
aspirar a una menor intensidad de carbono en relacion con el indice de referencia.

Period 2024 2023

E/S Characteristics 97,02% 99,26%
Sustainable investment 43,51% 40,89%
Other environmental 19,99% 15,18%
Social 23,52% 25,70%

¢,Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido
lainversion sostenible a dichos objetivos?

El objetivo de la inversion sostenible es contribuir a resolver un reto medioambiental o social,
ademas de no causar un perjuicio significativo, y con un gobierno adecuado. Cada inversién
sostenible podra contribuir a cuestiones medioambientales o sociales. De hecho, numerosas
empresas lograran una incidencia positiva en ambas. abrdn emplea los seis objetivos
medioambientales de la Taxonomia para comunicar las contribuciones medioambientales, a
saber: (1) mitigacién del cambio climatico, (2) adaptacion al cambio climatico, (3) uso
sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos, (4) transicion hacia una economia
circular, (5) prevencion y control de la contaminacion, y (6) proteccién y recuperacién de la
biodiversidad y los ecosistemas. Asimismo, abrdn emplea los 17 Objetivos de Desarrollo
Sostenible y sus metas para complementar las cuestiones de la Taxonomia de la UE y brindar
un marco para valorar los objetivos sociales.

Una actividad econ6mica debe realizar una contribucion econdmica positiva para ser
considerada inversion sostenible; aqui se incluye una valoracion de ingresos e inversion en
inmovilizado, gastos de explotacion u operaciones sostenibles conformes desde el punto de
vista medioambiental o social. abrdn procura determinar o estimar la proporcién de las
actividades econémicas de la empresa en la que se invierte o de su contribucién a un objetivo
sostenible, y este es el elemento que se pondera y cuantifica de cara a la proporcion total
agregada de inversiones sostenibles del subfondo.

abrdn utiliza una combinacion de los siguientes enfoques:
i. una metodologia cuantitativa basada en una combinacion de fuentes de datos publicas; y

ii. emplear las propias percepciones y los resultados de la implicacién de abrdn con las
empresas. abrdn complementa la metodologia cuantitativa con una evaluacién cualitativa
para calcular un porcentaje global de incidencia econémica de cara a un objetivo sostenible
para cada posicién de un fondo.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
ha realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Tal y como exige el Reglamento Delegado del SFDR, la inversién no causa un perjuicio
significativo ("no causar un perjuicio significativo") a ninguno de los objetivos de inversion
sostenible. abrdn ha creado un proceso de tres pasos para garantizar la consideracion del
elemento de no causar un perjuicio significativo:

i. Exclusiones de sectores

abrdn ha identificado diversos sectores que de forma automatica resultan no aptos para ser
incluidos como inversion sostenible, dado que se considera que causan un perjuicio
significativo. Estos sectores incluyen, entre otros: (1) defensa, (2) carbon, (3) prospeccion,

y produccion de petroleo y gas y actividades conexas, (4) tabaco, (5) juegos de azar y (6)
alcohol.

ii. Prueba binaria de no causar un perjuicio significativo

La prueba de no causar un perjuicio significativo es una prueba de resultado binario (se supera
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0 no se supera) que indica si la empresa cumple o incumple los criterios previstos en el
Articulo 2 (17) del SFDR de "no causar un perjuicio significativo". Que la empresa supere la
prueba indica que, segun la metodologia de abrdn, la empresa carece de vinculos con armas
controvertidas, menos del 1% de sus ingresos proceden del carbon térmico, menos del 5%
de sus ingresos proceden de actividades relacionadas con el tabaco, no se dedica a la
produccién de tabaco y carece de controversias ESG rojas/graves. Si la empresa no supera
esta prueba, no se puede considerar una inversion sostenible. El enfoque de abrdn se ajusta
alas PIA del SFDR que se incluyen en las tablas 1, 2 y 3 del Reglamento Delegado del SFDR
y se basa en fuentes de datos externas y percepciones internas de abrdn.

iii. Indicador de materialidad de no causar un perjuicio significativo

Empleando diversos controles e indicadores adicionales, abrdn tiene en cuenta los demas
indicadores de PIA del SFDR segun la definicion del Reglamento Delegado del SFDR para
detectar ambitos en los que mejorar o que se podrian tener que mejorar en el futuro. Estos
indicadores no se considera que causen un perjuicio significativo y, por tanto, una empresa
con indicadores activos de materialidad de no causar un perjuicio significativo podria seguir
considerandose una inversién sostenible. abrdn aspira a mejorar las actividades de
implicacién para centrarse en esos ambitos y tratar de obtener resultados mejores resolviendo
la cuestion.

Durante el periodo analizado, abrdn utilizé el enfoque anterior para evaluar la contribucion a
la inversidn sostenible.

¢ Colmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

El fondo tiene en cuenta los indicadores de principales incidencias adversas definidos por el
Reglamento Delegado del SFDR.

Antes de la inversion, abrdn aplica una serie de normas vy filtros basados en actividades
relacionados con las PIA, que incluyen, entre otros: el Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
las armas controvertidas y la extraccion de carbén térmico.

Pacto Mundial de la ONU: El fondo utiliza controles basados en normas y filtros de
controversias para excluir empresas que podrian estar incumpliendo normas internacionales
descritas en las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas, asi como
entidades publicas de paises que infringen normas.

Armas controvertidas: El fondo excluye a las empresas con actividades comerciales
relacionadas con armas controvertidas (municiones de racimo, minas terrestres antipersonas,
armas nucleares, armas quimicas y bioldgicas, fésforo blanco, fragmentos no detectables,
artefactos incendiarios, municiones de uranio empobrecido o laseres cegadores).

Extraccion de carbén térmico: El fondo excluye a las empresas con exposicion al sector de
los combustibles fosiles en funcién del porcentaje de los ingresos procedentes de la extraccién
de carbén térmico.

abrdn aplica un conjunto de exclusiones de empresas especifico para cada fondo. Se incluyen
mas datos sobre ellas y el proceso general en el enfoque de inversion, que se publica en
www.abrdn.com, en el Centro de fondos.

Después de la inversion, se tienen en cuenta los siguientes indicadores de PIA:

« abrdn sigue la evolucion de todos los indicadores de PIA obligatorios y adicionales mediante
nuestro proceso de inversion con integraciéon de factores ESG empleando una combinacion
de nuestra ESG House Score y datos de terceros. Los indicadores de PIA que no superan
una prueba binaria 0 que se consideran superiores a los valores tipicos se marcan para
revision y pueden seleccionarse como temas que abordar en los didlogos con las empresas.

 Andlisis de la intensidad de carbono de la cartera y las emisiones de GEI con nuestros
andlisis de riesgos y herramientas del clima.

* Indicadores de gobierno con nuestras puntuaciones de gobierno y el marco de riesgos al
respecto, teniendo en cuenta asimismo la existencia de estructuras de gestion solidas,
relaciones con los empleados, remuneracion del personal y cumplimiento de las obligaciones
fiscales.
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* El universo de inversién se controla de manera continua en busca de empresas que podrian
estar incumpliendo normas internacionales descritas en las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas, asi como entidades publicas de paises que infringen
normas.

__ ¢ Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Si, todas las inversiones sostenibles se ajustan a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y a los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas. Las infracciones y los incumplimientos de estas normas
internacionales se sefialan con una controversia por acontecimiento adverso y se tienen en
cuenta en el proceso de inversion y, a su vez, son excluidos de la consideracion de inversion
sostenible.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segin el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin objetivo
medioambiental o social.

¢,Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El fondo se ha comprometido a tener en cuenta las siguientes PIA en su proceso de inversion, lo que
significa que existe un seguimiento previo y posterior a la negociacién y que cada inversion para el fondo
se evalla en funcién de estos factores para determinar su idoneidad para el fondo.

* PIA 1: Emisiones de GEIl (alcances 1y 2)

* PIA 10: Violaciones de los principios del Pacto Mundial de la ONU y de las Directrices de la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) para empresas multinacionales

* PIA 14: Exposicién a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones de racimo, armas quimicas
y armas bioldgicas)

Monitorizacién de incidencias adversas

Antes de la inversion, abrdn aplica una serie de normas y filtros basados en actividades relacionados con
las PIA anteriores, que incluyen, entre otros:

» Pacto Mundial de la ONU: El fondo utiliza controles basados en normas vy filtros de controversias para
excluir empresas que podrian estar incumpliendo normas internacionales descritas en las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y
los Derechos Humanos de las Naciones Unidas, asi como entidades publicas de paises que infringen
normas.

* Armas controvertidas: El fondo excluye a las empresas con actividades comerciales relacionadas con
armas controvertidas (municiones de racimo, minas terrestres antipersonas, armas nucleares, armas
quimicas y biolégicas, fésforo blanco, fragmentos no detectables, artefactos incendiarios, municiones de
uranio empobrecido o laseres cegadores).

» Extraccién de carbon térmico: El fondo excluye a las empresas con exposicion al sector de los
combustibles fésiles en funcién del porcentaje de los ingresos procedentes de la extraccion de carboén
térmico.
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abrdn aplica un conjunto de exclusiones de empresas especifico para cada fondo. Se incluyen mas datos
sobre ellas y el proceso general en el enfoque de inversion, que se publica en www.abrdn.com, en el
Centro de fondos.

Después de la inversion, los indicadores de PIA que se mencionan anteriormente se monitorizan de la
siguiente manera:

* La intensidad de carbono y las emisiones de GEIl de la empresa se controlan a través de nuestras
herramientas climaticas y analisis de riesgos

» El universo de inversiéon se controla de manera continua en busca de empresas que podrian estar
incumpliendo normas internacionales descritas en las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones
Unidas.

Después de la inversion, también llevamos a cabo las siguientes actividades en relacion con otras PIA:

» Dependiendo de la disponibilidad, la calidad y la pertinencia de los datos para las inversiones, tener en
cuenta otros indicadores de PIA se determinara caso por caso.

» abrdn sigue la evolucion de los indicadores de PIA mediante nuestro proceso de inversion con
integracion de factores ESG empleando una combinacion de nuestra ESG House Score y datos de
terceros.

* Los indicadores de gobierno se monitorizan mediante nuestras puntuaciones de gobierno y nuestro
marco de riesgos al respecto, teniendo en cuenta asimismo la existencia de solidas estructuras de gestion
y la remuneracion.

Mitigacién de incidencias adversas

* Los indicadores de PIA que no superan un filtro previo a la inversién definido quedan excluidos del
universo de inversiéon y no pueden ser mantenidos por el fondo. Confirmamos que durante el periodo
analizado se ha llevado a cabo una seleccion de conformidad con los documentos de nuestro enfoque
de inversion.

* Los indicadores de PIA que se monitorizan después de la inversién y que no superan una prueba binaria
especifica 0 que se consideran superiores a los valores tipicos se marcan para revision y pueden
seleccionarse como temas que abordar en los didlogos con las empresas. Estos indicadores de
incidencias adversas pueden utilizarse como herramienta de implicacion con las empresas: por ejemplo,
cuando no existe una politica y proceder en este sentido fuera beneficioso, abrdn podria colaborar con
el emisor o la compafiia para desarrollar una o cuando las emisiones de carbono se consideran altas,
abrdn podria implicarse con la empresa para procurar la creacion de un objetivo y un plan de reduccién
a largo plazo.
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¢Cuéles han sido las inversiones principales de este producto
financiero?

L Inversiones mas Sector % de Pais
La lista incluye las importantes activos
inversiones que
constituyen la mayor TEVA PHARM FNC NL Il Health Care 1,27 Israel
parte de las KRZUNAYGAS NATIONAL | E e
F i nergy , azakhstan
e Co skt
E te el el 6 MANILA WATER CO INC Utilities 0,94 Philippines
urante €l periodo de 4.375% 07/30/2030
referencia, que es: ECOPETROL SA 4.625% Energy 0,87 Colombia
01/10/2023 - 30/09/2024 11/02/2031
TENGIZCHEVROIL FIN CO | Energy 0,82 Kazakhstan
IN 3.25% 08/15/2030
INTERCORP PERU LTD Financials 0,81 Peru
3.875% 08/15/2029
CHILE ELECTRICITY LUX Utilities 0,81 Chile
6.01% 01/20/2033
AES ESPANA BV 5.7% Utilities 0,80 Dominican Republic
05/04/2028
TRUST FIBRAUNO 6.95% Financials 0,77 Mexico
01/30/2044
BIOCEANICO SOVEREIGN | Industrials 0,75 Paraguay
0% 06/05/2034
AFRICA FINANCE CORP Government 0,75 Supranational
2.875% 04/28/2028
JOLLIBEE WORLDWIDE Consumer Discretionary 0,73 Philippines
PTEL 3.9%
WYNN MACAU LTD 5.5% Consumer Discretionary 0,70 Macao, SAR China
01/15/2026
TELFON CELUAR DEL Communications 0,69 Paraguay
PARAGU 5.875%
04/15/2027
EMPRESAS PUBLIC Utilities 0,66 Colombia
MEDELLIN 4.25%
07/18/2029

¢,Cuédl ha sido la proporciobn de inversiones relacionadas con la
sostenibilidad?

¢,Cudl ha sido la asignacién de activos?

La asignacion de El fondo se comprometié a mantener un minimo de un 66% de activos que estén alineados con
activos describe el caracteristicas medioambientales o sociales. Se aplican salvaguardas medioambientales y
porcentaje de sociales mediante determinadas PIA, cuando procede, a estos activos subyacentes. De estos

. . activos, el fondo se compromete a destinar un minimo del 15%a inversiones sostenibles. El fondo
mvgrsmnes er} . destina un maximo del 34% de sus activos a inversiones incluidas en "Otras", que abarca efectivo,
activos especificos. instrumentos del mercado monetario y derivados. El siguiente grafico muestra las inversiones que
se ajustan a caracteristicas medioambientales y sociales, expresadas como porcentaje del valor
liquidativo, logradas durante el periodo analizado.
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Ajustadas a la
taxonomi a: 0,00%

n.” 1A Sostenibles: 43,51%

Otras medioambientales:
19,99%

Inversiones

n.” 1B Otras caracterf sticas

L— medioambientales o sociales:
n.” 2 Otras: 2,98% 53,51%

Sociales: 23,52

La categorian.® 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones
del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente
sostenibles.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Sector Subsector % de
activos
Consumer Discretionary Automobiles Manufacturing 0,37
Consumer Discretionary Retail & Whsle - 0,24
Discretionary
Consumer Discretionary Consumer Discretionary 0,44
Products
Consumer Discretionary Consumer Discretionary 2,84
Services
Consumer Discretionary Consumer Services 0,31
Consumer Discretionary Airlines 0,15
Consumer Discretionary Travel & Lodging 0,43
Consumer Discretionary Restaurants 0,73
Consumer Discretionary Casinos & Gaming 1,19
Industrials Industrial Services 1,57
Industrials Transportation & Logistics 0,74
Industrials Railroad 1,71
Industrials Industrial Other 3,07
Materials Materials 3,00
Materials Chemicals 1,76
Materials Construction Materials 0,66
Manufacturing
Materials Metals & Mining 2,47
Materials Forest & Paper Products 1,14
Manufacturing
Energy Pipeline 2,67
Energy Oil & Gas 6,62
Energy Exploration & Production 2,62
Energy Refining & Marketing 1,61
Energy Oil & Gas Services & 1,36
Equipment
Energy Renewable Energy 1,32
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Energy Integrated Oils 1,28
Financials Banking 6,50
Financials Financial Services 5,43
Financials Real Estate 3,14
Financials Banks 11,62
Financials Commercial Finance 0,33
Financials Insurance 0,32
Financials Life Insurance 0,46
Financials Diversified Banks 0,07
Consumer Staples Consumer Staple Products 1,37
Consumer Staples Food & Beverage 1,72
Consumer Staples Retail & Wholesale - 0,27
Staples
Consumer Staples Supermarkets & 0,81
Pharmacies
Real Estate Real Estate 0,08
Communications Telecommunications 1,46
Communications Media 1,08
Communications Wireline 0,52
Telecommunications
Services
Communications Cable & Satellite 0,48
Communications Wireless 3,07
Telecommunications
Services
Utilities Utilities 7,98
Utilities Power Generation 2,54
Technology Tech Hardware & 0,69
Semiconductors
Technology Software & Services 0,24
Technology Semiconductors 0,32
Health Care Health Care Facilities & 0,94
Services
Health Care Pharmaceuticals 2,23
Government Supranationals 1,71
Government Sovereigns 0,69
Government Government Agencies 0,35
Government Government Local 0,31
Government Government Development 0,81

Banks
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.
Las actividades de
transicion son
actividades
econdmicas para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que tienen
niveles de emisién
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

Las actividades que
se ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos
procedentes de
actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte.

- Lainversion en
activo fijo (CapEXx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEXx),

&

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Si bien la asignacion minima obligatoria a inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
gue se ajuste a la Taxonomia de la UE es del 0%, el fondo esta autorizado a asignar activos a
inversiones que formarian parte de la asignacién global a inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental.

Valorar la conformidad con la Taxonomia se lleva a cabo actualmente con datos de proveedores
externos, asi como con datos de las empresas en las que invierte comunicados por estas, cuando
estan disponibles.

Las metodologias de los proveedores de datos varian y es posible que los resultados no se ajusten
completamente a todos los requisitos de la Taxonomia, siempre y cuando no existan datos de
empresas publicos y las evaluaciones se basen en gran medida en datos equivalentes.

Por precaucion, a menos que podamos confirmar que existen datos disponibles para la mayoria de
las posiciones de la cartera, registraremos un 0 (cero) por ciento de inversiones conformes con la
Taxonomia (en relacién con todos los objetivos medioambientales).

La conformidad de las inversiones con la Taxonomia de la UE no ha sido verificada por auditores ni
por terceros.

El fondo mantiene un 0% de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que se ajuste a
la Taxonomia de la UE.

¢Invirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

X

Los gréaficos que figuran a continuaciéon muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion
con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones , incluidos
los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, excluidos
los bonos soberanos*

0% 0%
Turnover (%) Turnover (%) 100
0% 0%
— —

0% 0%

oex (%) Opex (%)

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas Taxonomy-aligned: Fossil gas

W Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)

W Non Taxonomy-aligned ® Non Taxonomy-aligned
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gue reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

@son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo al
Reglamento (UE)
22/852.

Este grafico representa el % de la inversién
total.

*A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

¢, Qué porcentaje de inversiones se han realizado en actividades de
transicion y facilitadoras?

El fondo mantiene un 0% de inversiones realizadas en actividades transitorias y facilitadoras.

¢, Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE
en comparacion con los periodos de referencia anteriores?

El fondo mantenia un 0% de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental conforme
con la Taxonomia de la UE durante el periodo de referencia anterior.

¢,Cual hasido laproporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no conforme con la
Taxonomia de la UE era del 19,99% de los activos en la fecha de cierre del afio y es representativa
del periodo analizado.

Valorar la conformidad con la Taxonomia se lleva a cabo actualmente con datos de proveedores
externos, asi como con datos de las empresas en las que invierte comunicados por estas, cuando
estan disponibles.

Las metodologias de los proveedores de datos varian y es posible que los resultados no se ajusten
completamente a todos los requisitos de la Taxonomia, siempre y cuando no existan datos de
empresas publicos y las evaluaciones se basen en gran medida en datos equivalentes.

Por precaucién, a menos que podamos confirmar que existen datos disponibles para la mayoria de
las posiciones de la cartera, registraremos un 0 (cero) por ciento de inversiones conformes con la
Taxonomia (en relacién con todos los objetivos medioambientales), y el resto como no conformes
con la Taxonomia de la UE.

La conformidad de las inversiones con la Taxonomia de la UE no ha sido verificada por auditores ni
por terceros.

¢,Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo social es del 23,52%
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Los indices de

referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.

. ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su

g) propésito? ¢ha habido garantias medioambientales o sociales

= minimas?

El fondo invirtié un 2,98% de los activos en la categoria "Otras". Las inversiones incluidas en "Otras"
son efectivo, instrumentos del mercado monetario y derivados. El objetivo de estos activos son la
liquidez y la rentabilidad objetivo o gestionar el riesgo y puede que no contribuyan a los aspectos
medioambientales o sociales del fondo.

¢,Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

El fondo ha aplicado criterios de evaluacion ESG, incluidos:

* criterios de evaluacion ESG,

* criterios de seleccién ESG,

* un objetivo de intensidad de carbono inferior al del indice de referencia,

* promover un gobierno adecuado, incluidos factores sociales. Estos criterios promueven caracteristicas
medioambientales y sociales. Ademas, el fondo se comprometi6 a tener en cuenta las PIA. El fondo también
ha dialogado con los emisores en torno a temas medioambientales o sociales relevantes que incluyen el cambio
climatico, el medio ambiente, la gestion laboral, los derechos humanos, la conducta corporativa y el gobierno
corporativo.

¢,Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

No aplicable

¢, Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢,Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice
de referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

No aplicable

¢,Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

No aplicable

¢, Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice general de mercado?

No aplicable
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