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Ved "beeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmeessige eller
sociale mal, og at de
investeringsmodtagen
de virksomheder
falger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmeessigt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.

artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 22/852
Produktnavn: Emerging Markets Corporate Bond Fund

Identifikator for juridiske enheder 549300D7984IRKAKI1626

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja ® X Nej

Det foretog beeredygtige
investeringer med et
miljgmal: %

x Detfremmede
miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde en baeredygtig investering
som mal, havde det en andel af
beeredygtige investeringer pa
40,89%

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som

miljgmaessigt beeredygtige i henhold
til EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EUKlassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der TFeren1 F .
med et miljgmal i gkonomiske

ikI_<¢ kvalific_erer som o X aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmeessigt beeredygtige i miljgmaessigt beeredygtige i
henhold til EU-

henhold til EU-

klassificeringssystemet klassificeringssystemet

X med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
beeredygtige investeringer

Det foretog beeredygtige
investeringer med et
socialt mal: %

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der

fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

For at fremme de miljgmeessige og sociale egenskaber anvendte fonden ESG-vurderingskriterier og
ESG-screeningskriterier og fremmede god selskabsledelse, herunder sociale faktorer.

Vi har brugt vores proprieteere analysestruktur til at analysere grundlaget for hver virksomhed for at sikre
den rette kontekst for vores investeringer. Dette omfattede holdbarheden af dens forretningsmodel,
attraktiviteten af dens branche, dens gkonomiske styrke og beeredygtigheden af dens gkonomiske MOAT.

Fonden blev understgttet af vores veletablerede aktive forvaltningstilgang til valg af veerdipapirer, der er
skraeddersyet til det overordnede miljg, og som kombinerede grundlseggende og miljgmaessige, sociale
og ledelsesmeessige (ESG) hensyn med de individuelle navne-, sektor- og top-down-
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portefgljeopbygningsbeslutninger.

Vurderingen af en  virksomheds beeredygtighed blev  understgttet af  proprieteere
virksomhedsvurderingsmodeller og en dybt indlejret ESG-struktur, der bruger virksomhedsinterne
fastforrentede aktiver og centrale ESG-ressourcer.

Fonden:

- Ekskluderede virksomheder med ubaeredygtig forretningspraksis. Dette blev opnaet gennem en
reekke udelukkelser, som identificerer kontroversielle forretningsaktiviteter og ESG-eftersleeb, dvs.
virksomheder med en darlig vurdering baseret pa deres forvaltning af ESG-risici inden for deres
forretning.

- Engagerede sig med virksomheder for at indsamle en fremadrettet indsigt i styring af ESG-risici
og -muligheder og aktivt pavirkede styringen af disse faktorer i overensstemmelse med standarder for
bedste praksis.

- Sigtede mod en tilsvarende eller bedre ESG-score sammenlignet med benchmarket.

- Sigtede mod en lavere CO2-intensitet end benchmarket.

Fonden sggte at:

- Generere ensartet risikojusteret outperformance ved hjeelp af vores aktive forvaltningstilgang til
aktievalg, der er skraeddersyet til det overordnede milja.

- Drage fordel af vores aktive engagement med virksomheder, hvor vi tilskynder til positive
gendringer i virksomhedens adfaerd.

- Opbygge en portefalje, der investerer i vicksomheder med en steerk praksis med hensyn til miljg-
og socialomradet og pa ledelsesomrédet.

- Udnytte stgtten og indsigten fra vores store, dedikerede faste indtaegtsteam og
virksomhedsinterne ESG-specialistressourcer.

Vi anvender ogsa en ESG-risikovurdering med lav, medium eller hgj (lav er bedst) for hver udsteder.
Dette er kreditprofilspecifikt og repreesenterer vores forventninger til indvirkningen fra ESG-risici pa
udstederens kreditkvalitet nu og i fremtiden. De vigtigste fokusomrader var veesentligheden af de iboende
miljgmaessige og sociale risici i driftssektoren (f.eks. udvinding, vandforbrug, cybersikkerhed), og hvordan
specifikke virksomheder handterer disse risici, kombineret med kvaliteten og baeredygtigheden af deres
virksomhedsledelse. Denne veesentlighedsvurdering blev kombineret med en vurdering af den
tidsramme, i hvilken disse ESG-risici kan have indvirkning. Vores analytikere brugte en ESG-
risikovurderingsramme til at understgtte disse vurderinger. Dette er et proprietaert veerktgj, der er udformet
til at hjeelpe med at fokusere kreditanalytikeres viden og ekspertise pa en systematisk made for at
underbygge den overordnede ESG-risikovurdering (lav/middel/hgj), som tildeles til geeldsudstedere.

Derudover blev vores proprieteere ESG House Score, som er udviklet af vores centrale ESG-
investeringsteam i samarbejde med det kvantitative investeringsteam, brugt til at identificere
virksomheder med potentielt hgje eller darligt styrede ESG-risici. Scoren blev beregnet ved at kombinere
en reekke datainput inden for en proprieteer struktur, hvor forskellige ESG-faktorer veegtes efter, hvor
vaesentlige de er for hver sektor. Dette gav os mulighed for at se, hvordan virksomheder rangerer i global
kontekst.

Som supplement til dette bruger vi ogsa vores aktive forvaltnings- og engagementsaktiviteter. Denne fond
havde et finansielt benchmark, der blev anvendt til portefgljeopbygning, men havde ikke nogen
beeredygtighedskriterier og var ikke udvalgt til at na disse karakteristika. Dette finansielle benchmark blev
brugt til at sammenligne bade fondens resultater og fondens bindende forpligtelser.
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Beeredygtighedsindik
atorermaler, hvordan
de miljgmeessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

ESG-vurderingskriterier

Vi anvender en ESG-risikovurdering med lav, medium eller hgj (lav er bedst) for hver udsteder.
Dette er kreditprofilspecifikt og repraesenterer vores forventninger til indvirkningen fra ESG-risici
pa udstederens kreditkvalitet nu og i fremtiden.

Der er 3 med hgj risiko p& grund af ledelsesmeessige udstedere i fonden. En af disse er en
russisk bank, som vi ikke kan handle med pa grund af sanktioner, sa vi kan ikke lukke positionen.
De to andre positioner er i det samme selskab. Det er en misligholdt position, der gennemgér
en omstrukturering.

*Bemaerk, at ESG-risikovurderingen kun geelder for virksomheder og finansielle institutioner, og
derfor vil portefaljebeholdninger i obligationer, herunder men ikke begreenset il
statsobligationer, underordnede statsobligationer og kontanter, ikke have en vurdering. De vil
blive praesenteret som Ikke vurderet.

abrdn ESG FI Risk Rating
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ESG-screeningskriterier

Vi bekreefter, at der i lgbet af rapporteringsperioden anvendes binzere udelukkelser til at
udelukke seerlige investeringsomrader, som er relateret til FN's Global Compact, kontroversielle
vaben, tobaksproduktion og termisk kul. Disse screeningskriterier er bindende, og der er ingen
beholdninger i fonden, der ikke opfylder de aftalte kriterier.

Vores proprieteere ESG House Score, som er udviklet af vores centrale baeredygtighedsteam,
bruges til at identificere virksomheder med potentielt hgje eller darligt styrede ESG-risici. Scoren
beregnes ved at kombinere en raekke datainput inden for en proprietaer struktur, hvor forskellige
ESG-faktorer veegtes efter, hvor vaesentlige de er for hver sektor.

Vi bekreefter, at fonden i rapporteringsperioden ekskluderede virksomheder med de hgjeste
ESG-risici, som er blevet identificeret ved hjaelp af ESG House Score. Dette implementeres ved
udelukkelse af de nederste 5 % af udstedere med ESG House Scores, der er inden for
benchmarket.

CO2-intensitet

Vi bekreefter, at portefgljen klarede sig bedre end benchmarket i Igbet af rapporteringsperioden
i overensstemmelse med vores overordnede forpligtelse
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Weighted Average Carbon Intensity (WACI) in tonnes of CO2e / million USD revenue

Scope 3 Scope 3
Scope 1 & 2 Scope 1 Scope 2 Upstream Downstream
Portfolio 517.16 422.13 95.03 137.04 1186.06
Benchmark 576.16 493.62 82.54 140.29 1493.12
Relative carbon intensity % 89.76 85.52 115.13 97.68 79.44

Fremmer god selskabsledelse, herunder sociale faktorer

Vi bekraefter, at fonden i lgbet af rapporteringsperioden fokuserede sin engagement og analyse
pa selskabsledelse, og at vi ved hjeelp af MSCI ESG-ratingen og FI Risk-ratingen undgik de
virksomheder, der havde den darligste selskabsledelsespraksis ud over dem, der er angivet
ovenfor.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Ikke relevant

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer
til sddanne mal?

(1) Fondens beeredygtige investeringer vil bidrage til enten miljgmaessige eller sociale mal
eller begge dele. Hvis malet vedrgrer miljget, skal investeringen bidrage til mindst ét af
falgende mal: afbadning af klimaforandringer, tilpasning til klimaforandringer, baeredygtig brug
og beskyttelse af vandressourcer og havressourcer, overgang til en cirkuleer gkonomi,
forebyggelse og kontrol med forurening og beskyttelse og genopretning af biodiversitet og
gkosystemer. Hvis malet vedrgrer sociale spgrgsmal, vil investeringen bidrage til sociale mal
i overensstemmelse med et af malene for baeredygtig udvikling. [Malene for de beeredygtige
investeringer kan variere fra tid til anden afthaengigt af den specifikke aktivitet eller investering.
Der sigtes ikke mod noget specifikt miljgmeessigt eller socialt mal ud over dem, der er anfart
ovenfor.]

(2) Baeredygtig investeringsmetode

Malet for den beeredygtige investering er at bidrage til at lgse en miligmeessig eller social
udfordring og dertil ikke at gagre vaesentlig skade og have god selskabsledelsespraksis. Hver
baeredygtig investering kan bidrage til Igsning af miljgmaessige eller sociale problemstillinger.
Mange virksomheder vil faktisk bidrage positivt til begge. abrdn anvender taksonomiens seks
miligmal til at tage stilling til miljgmeessige bidrag, herunder: (1) afbgdning af
klimaforandringer, (2) tilpasning til klimaforandringer, (3) beeredygtig brug og beskyttelse af
vandressourcer og havressourcer, (4) overgang til en cirkuleer gkonomi, (5) forebyggelse og
kontrol med forurening og (6) beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer.
Dertil anvender abrdn de 17 baeredygtige udviklingsmal og disses undermal i supplement til
EU-taksonomiens emner og for at levere en ramme til vurdering af sociale malsaetninger

En gkonomisk aktivitet skal have et positivt gkonomisk bidrag for at kvalificere sig som en
baeredygtig investering, og dette inkluderer hensyntagen til miljgmeessige eller socialt
tilpassede indteegter, kapitalinvesteringer, driftsomkostninger eller baeredygtig drift. abrdn
sgger at fastsla eller estimere andelen af det investerede selskabs @gkonomiske
aktiviteter/bidrag til et baeredygtigt mal, og det er dette element, der vaegtes og teelles med i
afdelingens samlede aggregerede andel af beeredygtige investeringer.

abrdn anvender en kombination af fglgende tilgange: i. en kvantitativ metode baseret pa en
kombination af offentligt tilgeengelige datakilder, og ii. ved at bruge abrdn's egen indsigt og
engagementsresultater overlapper abrdn den kvantitative metode med en kvalitativ vurdering
for at beregne en samlet procentdel af det gkonomiske bidrag til et beeredygtigt mal for hver
beholdning i en fond.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninger

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale beeredygtige investeringsmal?

nes betydeligste
negative indvirkninger
pa
baeredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
0g personalemeaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekempelse af
bestikkelse.

Som kreevet i den delegerede forordning om SFDR ggr investeringen ikke vaesentlig skade
("Do No Significant Harm"/"DNSH") p& nogen af de bzeredygtige investeringsmal. abrdn har
oprettet en tretrinsproces for at sikre, at der tages hgjde for DNSH:

i Sektorekskluderinger

abrdn har identificeret en reekke sektorer, som automatisk diskvalificeres som en baeredygtig
investering, fordi de menes at fordrsage vaesentlig skade. Disse omfatter, men er ikke
begraenset til: (1) Forsvar, (2) Kul, (3) Olie- og gasudforskning, -produktion og tilknyttede
aktiviteter, (4) Tobak, (5) Spil og (6) Alkohol.

ii. Binaer DNSH-test

DNSH-testen er en binger bestaet/ikke bestaet test, som signalerer, om virksomheden bestar
eller ikke bestar kriterierne for SFDR Artikel 2 (17) "do no significant harm/gar ikke vaesentlig
skade". Bestaet indikerer i henhold til abrdn's metode, at virksomheden ikke har nogen band
til kontroversielle vaben, mindre end 1 % af omsaetningen fra termisk kul, mindre end 5 % af
omsatningen fra tobaksrelaterede aktiviteter, ikke er en tobaksproducent og har ingen
rade/alvorlige ESG-kontroverser. Hvis virksomheden ikke bestar, kan den ikke betragtes som
en beeredygtig investering. abrdn's tilgang er i overensstemmelse med PAl'erne for SFDR i
tabel 1, 2 og 3 i den delegerede SFDR-forordning og er baseret pa eksterne datakilder og
intern abrdn-viden.

iii. DNSH-vaesentlighedsmaerke

Ved hjeelp af en reekke yderligere screeninger og markeringer tager abrdn de ekstra PAl'er for
SFDR i betragtning, som de er defineret i den delegerede SFDR-forordning, for at identificere
omrader, der kan forbedres eller som kan give problemer senere hen. Disse indikatorer anses
ikke for at ggre veesentlig skade, og derfor kan en virksomhed med aktive DNSH-
vaesentlighedsmeerker stadig anses for at veere en baeredygtig investering. abrdn sigter mod
at gge engagementsaktiviteterne for at fokusere pa disse omrader og levere bedre resultater
ved at lgse problemet.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Centrale overvejelser om negativ indvirkning

Fonden overvejer fglgende PAl'er i sin investeringsproces, hvilket betyder, at der er fagr- og
efterhandelsovervagning pa plads, og at hver investering for fonden vurderes ud fra disse
faktorer for at bestemme dens egnethed til fonden.

- PAIl 1: GHG-udledning (omfang 1 og 2)

- PAI 10: Overtreedelser af FN's Global Compact-principper og OECD's (Organization for
Economic Co-operation and Development) retningslinjer for multinationale virksomheder

- PAI 14: Eksponering for kontroversielle vaben (antipersonelminer, klyngeammunition,
kemiske vaben og biologiske vaben)

Overvagning af negative indvirkninger

Far investeringen anvender abrdn en raekke normer og aktivitetsbaserede screeninger
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relateret til ovenstaende PAl'er, herunder, men ikke begreenset til:

- UNGC: Fonden bruger standardbaserede screeninger og kontroversfiltre til at udelukke
virksomheder, der kan veere i strid med internationale standarder beskrevet i OECD-
retningslinjerne  for  multinationale  virksomheder og FN’s  retningslinjer om
menneskerettigheder og erhvervsliv, samt statsejede enheder i lande, der overtraeder normer.

- Kontroversielle vaben: Fonden udelukker virksomheder med forretningsaktiviteter
relateret til kontroversielle vaben (klyngeammunition, antipersonellandminer, atomvaben,
kemiske og biologiske vaben, hvidt fosfor, ikke-detekterbare fragmenter, brandstiftende
anordninger, ammunition med forarmet uran eller blaendende lasere).

- Termisk kuludvinding: Fonden udelukker virksomheder med eksponering for fossile
breendstoffer baseret pa procentdel af indtaegterne fra termisk kuludvinding.

abrdn anvender et fondsspecifikt saet af virksomhedsekskluderinger. Flere detaljer om disse
og om den overordnede proces findes i investeringsmetoden, som er offentliggjort pa
www.abrdn.com under "Fondscenter".

Efter investeringen overvages ovennaevnte PAl-indikatorer pa felgende made:

- Virksomhedens CO2-intensitet og drivhusgasudledning overvages via vores klimavaerktgjer
og risikoanalyse

- Investeringsuniverset gennemsgges lgbende for virksomheder, der kan veere i strid med
internationale normer beskrevet i OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og
FN's vejledende principper om erhvervsliv og menneskerettigheder.

Efter investeringen udfarer vi ogsa falgende aktiviteter i forbindelse med yderligere PAl'er:

- Afheaengigt af datatilgeengeligheden, kvaliteten og investeringernes relevans vil det blive
overvejet at anvende yderligere PAl-indikatorer i konkrete enkeltsager.

- abrdn overvager alle PAl-indikatorer via vores ESG-integrationsinvesteringsproces ved hjeelp
af en kombination af vores proprieteere house-score og tredjepartsdatafeeds.

- Styringsindikatorer via vores proprieteere selskabsledelsesscore og risikoramme, herunder
overvejelser om sunde ledelsesstrukturer og aflgnning.

Afbgdning af negative virkninger

- PAl-indikatorer, der ikke bestar en defineret screening far investeringen, er udelukket fra
investeringsuniverset og kan ikke opbevares af fonden.

- PAl-indikatorer, der overvages efter investeringen, og som ikke bestar en specifik bineer test
eller anses for at veere over normalniveauet, markeres til gennemgang og kan blive udvalgt til
virksomhedsengagement. Disse negative indikatorer kan blive brugt som et
engagementsveerktgj, for eksempel hvor der ikke er nogen politik p& plads, og dette ville veere
gavnligt, hvis abrdn kan tage kontakt med udstederen eller selskabet for at udarbejde en ny,
eller hvor CO2-emissioner anses for at veere hgje, kan abrdn engagere sig i at sgge at
udarbejde et langsigtet mal og en reduktionsplan.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ja, alle investeringer er i overensstemmelse med OECD-retningslinjerne for multinationale
virksomheder og FN's principper for erhverv og menneskerettigheder. Brud pa og
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stagrste
andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

- - 30-09-2023

overtraedelser af disse internationale normer markeres af en haendelsesdrevet kontrovers og
registreres i investeringsprocessen, hvorefter det farer til udelukkelse fra overvejelse som en
baeredygtig investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaeessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette
finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale
mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?
(1) Drivhusgasemissioner omfang 1 og 2 og CO2-pavirkning: Det sker via overvagning af CO2-

benchmarket, og vi bekraefter, at portefglien i lgbet af rapporteringsperioden klarede sig bedre end
benchmarket og i overensstemmelse med vores overordnede forpligtelse.

(2) Udelukkelser: Vi bekreefter, at der er foretaget screening i overensstemmelse med vores
tilgangsdokumenter i rapporteringsperioden

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land

SAUDI ARABIAN OIL CO Energy 2,52 Saudi Arabia

Teva Pharmaceutical Consumer Non-cyclical 2,50 Israel

Finance Netherlands Ill BV

Ecopetrol SA Energy 1,86 Colombia

YPF SA Energy 1,84 Argentina

First Quantum Minerals Ltd Basic Materials 1,60 Zambia

Telefonica Celular del Communications 1,58 Paraguay

Paraguay SA

Manila Water Co Inc Utilities 1,53 Philippines

PROSUS NV Consumer Discretionary 1,45 Netherlands

Suzano Austria GmbH Basic Materials 1,33 Austria

First Abu Dhabi Bank PJSC Financials 1,32 United Arab
Emirates

Bank Mandiri Persero Thk Financials 1,30 Indonesia

PT

QNB Finance Ltd Financials 1,25 Qatar

UPL Corp Ltd Basic Materials 1,22 India

Orbia Advance Corp SAB de | Basic Materials 1,21 Mexico

Ccv

Jollibee Worldwide Pte Ltd Consumer Cyclical 1,21 Philippines
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Investeringer

Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Fonden er forpligtet til at opbevare mindst 66 % af fondens aktiver tilpasset E/S-karakteristika.
Miljgmaessige og sociale minimumsgarantier opfyldes ved at anvende visse PAl'er, hvor det er
relevant, pa disse underliggende aktiver. Inden for disse aktiver forpligter fonden sig til mindst 15
% i beeredygtige investeringer. Fonden investerer maksimalt 34 % af aktiverne i kategorien "Andet",

som omfatter kontanter, pengemarkedsinstrumenter og derivater.

#2 Andet: 0,74%

#1A Bagedygtig: 40,89%

#1B Andre M/S-

" Karakteristika: 58,37%

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt beeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

| overensstemmelse
med
klassificeringssystemen

Andre miljtmassige
karakteristika: 15,18%

Sociale karakteristika:
25,70%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opn& de miligmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor % aktiver
Financials 33,45
Basic Materials 13,86
Communications 11,55
Consumer Cyclical 10,35
Energy 10,08
Consumer Non-cyclical 7,36
Utilities 6,89
Industrials 2,37
Technology 2,00
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Mulighedsskaben
de aktiviteter gar
det direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.
Omestillingsaktivitet
er er gkonomiske
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med
klassificeringssystem
et, udtrykkes som en
andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investeringsmodta
gende
virksomheders
grenne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investeringsmodta
gende.

- driftsudgifter
(OpEX), der afspejler
de
investeringsmodtage
nde virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

&

| hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden har 0 % beeredygtige investeringer med et miljgmal, der overholder EU-taksonomien. Der har
ikke veeret foretaget en ekstern gennemgang af denne vurdering.

Disse beeredygtige investeringer vil ikke blive tilpasset EU-taksonomien, da miljgmalet ikke har
tilknyttede tekniske standarder til sammenligning, og der ikke foreligger relevante data, der bekraefter
tilpasningen.

X

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

0% 0%
Turnover (% Tumover (%
0% 0%
CapEx (%) CapEx (%)
0% 0%
Opex (%) OpEx (%)
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear M Taxonomy-aligned: Nuclear
W Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)

B Non Taxonomy-aligned B Non Taxonomy-aligned

Dette diagram tegner sig for % af de samlede
investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i
mulighedsskabende aktiviteter?

omstillingsaktiviteter og

Fonden har 0 % investeringer, der er foretaget i overgangs- og stgtteaktiviteter.
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@ er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold til
forordning (EU)
22/852.

Referencebench
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

%

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse
med EUklassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Ikke relevant

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er tilpasset EU-taksonomien, udgjorde
15,18 % af aktiverne ved arets udgang og er repraesentativ for referenceperioden

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af beeredygtige investeringer med et socialt formal er 25,70 %

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres
formal, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fonden investerede 0,73 % af aktiverne i kategorien "Andet". De investeringer, der er omfattet under
"Andet", er kontanter, pengemarkedsinstrumenter, derivater og kan ogsa omfatte statsobligationer.
Formalet med disse aktiver er at opfylde likviditet, malrette afkast eller styre risiko, og de bidrager
muligvis ikke til de miljgmaessige eller sociale aspekter af fonden. Nogle miljgmaessige og sociale
minimumsgarantier opfyldes ved at anvende PAl'er. Disse anvendes pa de underliggende
veerdipapirer, hvor det er relevant

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden har anvendt ESG-vurderingskriterier og ESG-screeningskriterier samt fremmet god selskabsledelse,
herunder sociale faktorer. Fonden har ogsa veeret i kontakt med udstedere vedrgrende emner, der kan omfatte
klimaforandringer, miljg, arbejdskraft, menneskerettigheder, virksomhedsledelse og adfeerd.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var
i overensstemmelse med de miljgmeessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant
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