Anexo IV

Modelo de divulgacéo periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 8.°, n.os 1, 2 e 2-A, doRegulamento (UE) 2019/2088 e no

Por «investimento
sustentavel», deve
entender-se um
investimento numa
atividade econémica
gue contribui para um
objetivo ambiental ou
social, desde que
esse investimento nao
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e
as empresas
beneficiarias do
investimento
respeitem praticas de
boa governacéo.

A taxonomia da UE é
um sistema de
classificacéo, previsto
no Regulamento (UE)
2020/852, que
estabelece uma lista
de atividades
econdmicas
sustentaveis do
ponto de vista
ambiental. O referido
regulamento ndo inclui
uma lista de
atividades
econémicas
socialmente
sustentaveis. Os
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou nao
com a taxonomia.

artigo 6.2, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852
Nome do produto: abrdn SICAV | - Emerging Markets Corporate Bond Fund

Identificador de entidade juridica 549300D7984IRKAKI626

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro visa um objetivo de investimento sustentavel?

o0 Sim ® X N

Realizou investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental: %

x Promoveu caracteristicas
ambientais/sociais (A/S) e, apesar
de nao ter como objetivo a
realizagdo de um investimento
sustentavel, consagrou uma
percentagem minima de 43,51% a
investimentos sustentaveis

em atividades econdmicas

gualificadas como sustentaveis

do ponto de vista ambiental ao

abrigo da taxonomia da UE

com um objetivo ambiental em
atividades econémicas que sao
gualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

em atividades economicas que

nao sao qualificadas como X
sustentaveis do ponto de vista

ambiental ao abrigo da

taxonomia da UE

em atividades econémicas que nao
sao qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

X com um objetivo social

Promoveu caracteristicas A/S,
mas nao realizou quaisquer
investimentos sustentaveis

Realizou investimentos
sustentaveis com um
objetivo social: %

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou

sociaispromovidas por este produto financeiro?

O Fundo promovia caracteristicas ambientais e sociais ao visar o investimento em emitentes que:
« Evitavam danos graves, prolongados ou irremediaveis; e

» Abordavam adequadamente os impactos adversos no ambiente e na sociedade; e

» Defendiam um nivel de vida decente para as respetivas partes interessadas

O Fundo visava promover as caracteristicas ambientais e sociais de forma holistica. Ao fazé-lo, néo
considerdmos todas as caracteristicas para todos os investimentos. Centrdmo-nos, sim, nas
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Osindicadores de
sustentabilidademede
m a forma como sao
alcancadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.

caracteristicas mais relevantes para cada investimento com base na natureza das respetivas atividades,
areas de atuacao e produtos e servigos. No entanto, ao utilizarmos a nossa propria estrutura de pesquisa,
pretendiamos promover neste Fundo as caracteristicas adiante indicadas. Contudo, podera também ter
sido promovido um conjunto mais amplo de caracteristicas conforme o investimento:

Ambiente — promoveu uma boa gestao energética e reduziu as emissfes de gases com efeito estufa,
promoveu uma boa gestao da agua, residuos e matérias-primas e abordou os impactos ecologicos/na
biodiversidade.

Sociais — promog¢do de boas praticas e vinculos laborais, maximizacao da salde e seguranca dos
colaboradores, apoio a diversidade nos quadros de pessoal e manutencao de um bom relacionamento
com as comunidades.

indice de referéncia

Este Fundo possuiu um indice financeiro de referéncia que serviu para construir a carteira, mas nao
incorporou critérios de sustentabilidade nem foi selecionado com o intuito de adquirir estas
caracteristicas. Este indice de referéncia financeiro serviu de elemento comparativo para o desempenho
do Fundo e como comparagéo para 0os compromissos vinculativos do Fundo.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Critérios de avaliagdo ASG: Aplicamos uma classificacdo de risco ASG Baixo, Médio e Alto
(baixo é melhor) para cada emitente. Isto € uma especificidade do perfil de crédito e representa,
no nosso entender, o presumivel impacto dos riscos ASG na qualidade crediticia presente e
futura do emitente.

Existem 3 emitentes de alto risco no fundo; um dos emitentes ndo é de alto risco devido a
questdes de governanca. Portanto, como o emitente passou na verificacao de boas préticas de
governanca, o fundo pode investir nele. Contudo, a classificacdo de alto risco impede que os
nomes sejam considerados como um investimento sustentavel. Um deles é um banco russo
que ndo podemos negociar devido as sang¢8es, por isso ndo podemos abandonar a posi¢éo. O
outro emitente € uma posicdo em situacdo de incumprimento e que estd a passar por uma
reestruturacao.

Continuamos a rever estas posi¢des e interagimos sempre que possivel. No entanto, de um
modo geral, mantemos estes nomes, pois sdo posicdes de alta convicgdo e garantem que o
fundo possa continuar a cumprir os seus objetivos financeiros mais amplos.

Critérios de triagem ASG: Confirmamos que, no periodo de reporte, foram aplicadas exclusdes
binéarias para excluir as areas especificas de investimento relacionadas com o Pacto Global da
ONU, Armamento Controverso, Produgdo de Tabaco e Carvao Térmico. Estes critérios de
triagem aplicam-se de forma vinculativa e ndo ha participa¢ées no fundo que ndo cumpram os
critérios acordados.

A nossa ESG House Score (modelo de pontuagdo ASG interna), desenvolvida pela nossa
equipa central de sustentabilidade em colaboracdo com a equipa de investimentos
Quantitativos, é utilizada para identificar as empresas com riscos ASG potencialmente elevados
ou mal geridos. A pontuacao é calculada mediante a combinagdo de diversos dados inseridos
num modelo interno em que os diferentes fatores ASG sdo ponderados de acordo com a sua
materialidade para cada setor.

Confirmamos que, no periodo de reporte, o Fundo excluiu as empresas com 0s maiores riscos
ASG, conforme identificado pela ESG House Score. Este critério € implementado ao excluir os
5% de emitentes no indice de referéncia com a pior pontuagao ESG House Score.

Intensidade carbonica: Confirmamos que, no periodo de reporte, a intensidade carbdnica da
carteira foi inferior & do indice de referéncia (JPM Corporate EMBI Broad Diversified), em linha
com o nosso compromisso geral. No final do ano, a intensidade carbdnica média ponderada do
fundo (Ambitos 1 e 2) em relagéo ao indice de referéncia foi de 81,18%.

Boas préticas de governanca: Confirmamos que, no periodo de reporte, o Fundo centrou-se na
interacdo e andlise de questdes de governanca e que evitdmos as empresas com as piores
praticas de governanca.
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...e em relagdo a periodos anteriores?

No periodo de reporte anterior, existiam 2 emitentes de alto risco no fundo devido a questdes de
governanca. Nenhum dos dois pode ser negociado e permanecem no fundo. Os critérios de triagem
foram aplicados e nao existiam participa¢des no fundo que ndo cumprissem os critérios acordados.
Foram excluidos os 5% de emitentes no indice de referéncia com a pior classificacdo ESG House Score e
o desempenho da carteira foi melhor do que o do indice de referéncia, em linha com o nosso
compromisso em alcancar uma meta de intensidade carbdnica inferior em relagéo ao indice de referéncia.

Period 2024 2023

E/S Characteristics 97,02% 99,26%
Sustainable investment 43,51% 40,89%
Other environmental 19,99% 15,18%
Social 23,52% 25,70%

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto
financeiro alcancou em parte e de que forma o investimento sustentavel
contribuiu para esses objetivos?

Além do principio de néo prejudicar significativamente e de ter boas praticas de governanca,
0 objetivo do investimento sustentavel é contribuir para a resolu¢do de um desafio ambiental
ou social. Cada investimento sustentdvel pode contribuir para questées Ambientais ou
Sociais. Na verdade, muitas empresas alcangardo um impacto positivo em ambas. A abrdn
utiliza os seis objetivos ambientais da Taxonomia para comunicar as contribuicGes
ambientais, incluindo: (1) mitigacdo das alteracBes climaticas, (2) adaptacdo as alteracdes
climaticas, (3) utilizacdo sustentavel e protecdo dos recursos hidricos e marinhos, (4)
transicdo para uma economia circular, (5) prevencéo e controlo da poluicéo e (6) protegdo e
restauro da biodiversidade e dos ecossistemas. Da mesma forma, a abrdn utiliza os 17
Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel e o0s respetivos objetivos parciais para
complementar as questdes da Taxonomia da UE e proporcionar um quadro de avaliacao dos
objetivos Sociais.

Uma atividade econémica deve ter uma contribuicdo econdémica positiva para ser classificada
como um investimento sustentavel. Isto inclui a consideracdo de receitas, despesas de
investimento, despesas operacionais ou operagfes sustentaveis alinhadas com objetivos
Ambientais ou Sociais. A abrdn procura estabelecer ou estimar a proporcao das atividades
econdmicas/a contribuicdo da empresa participada para um objetivo sustentavel e é este
elemento que é ponderado e contabilizado para efeitos da propor¢éo agregada da totalidade
de investimentos sustentaveis do Subfundo.

A abrdn utiliza uma combinacéo das seguintes abordagens:
i. uma metodologia quantitativa baseada numa combinacao de fontes de dados publicamente
disponiveis; e

ii. ao utilizar as suas proprias percecdes e 0s resultados da interacdo da abrdn com as
empresas, a abrdn complementa a metodologia quantitativa com uma avaliagdo qualitativa
para calcular uma percentagem global de contribuicAo econdémica para um objetivo
sustentavel de cada uma das participa¢gdes num Fundo.

Por principais Por que razdo é que os investimentos sustentaveis que o produto
:jmpacms neganvos, financeiro realizou em parte ndo prejudicam significativamente qualquer
S G EFRED € objetivo de investimento sustentavel do ponto de vista ambiental ou
impactos negativos mais cocial?

significativos das

decisoes de Conforme exigido pelo Regulamento Delegado do SFDR, o investimento ndo Prejudica
investimento sobre os Significativamente (“N&o Prejudica Significativamente’/*DNSH”) nenhum dos objetivos de
fatores de_ ) investimento sustentavel. A abrdn criou um processo de 3 passos para garantir que o principio
SUSten_tab'“dade nos de n&o prejudicar significativamente é levado em considerac&o:

dominios das questdes

ambientais, sociais e i. Exclusdes de setores

laborais, do respeito
pelos direitos humanos
e da luta contra a

A abrdn identificou varios setores que ndo se qualificam automaticamente para serem
incluidos como Investimento Sustentavel, pois sdo considerados causadores de danos
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corrupgao e o suborno.

significativos. Estes incluem, entre outros: (1) Defesa, (2) Carvao, (3) Exploracédo de Petréleo
e Gas,

Producdo e atividades conexas, (4) tabaco, (5) jogos de apostas/azar e (6) alcool.
ii. Teste binario de ndo prejudicar significativamente

O teste de ndo prejudicar significativamente é um teste de resultado binario (aprovado ou
reprovado) que indica se a empresa cumpre ou nao os critérios do Artigo 2.° (17) do SFDR
de “ndo prejudicar significativamente”. O facto de a empresa passar no teste indica que,
segundo a metodologia da abrdn, a mesma ndo tem vinculos a armamento controverso,
menos de 1% das suas receitas € proveniente de carvao térmico, menos de 5% das suas
receitas é proveniente de atividades relacionadas com tabaco, ndo esta envolvida na
producéo de tabaco e é desprovida de controvérsias ASG alarmantes/sérias. Se a empresa
reprovar neste teste, ndo podera ser considerada um Investimento Sustentavel. A abordagem
da abrdn esta alinhada com os PIN do SFDR incluidos nas tabelas 1, 2 e 3 do Regulamento
Delegado SFDR e é baseada em fontes de dados externas e percecdes internas da abrdn.

iii. Indicador de materialidade de n&o prejudicar significativamente

Utilizando uma série de controlos e indicadores adicionais, a abrdn considera os indicadores
PIN do SFDR adicionais, conforme definido pelo Regulamento Delegado do SFDR, para
identificar as areas a melhorar ou as areas que podem precisar de ser melhoradas no futuro.
Estes indicadores nédo sao considerados como causadores de danos significativos e, portanto,
uma empresa com indicadores de materialidade ativos de n&o prejudicar significativamente
ainda pode ser considerada um investimento sustentavel. A abrdn concentra-se nessas areas
para influenciar a obtengéo de melhores resultados para a empresa, resolvendo o problema
em questao

No periodo de reporte, a abrdn utilizou a abordagem supracitada para testar a contribuicéo
para o investimento sustentavel.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

O fundo tem em conta os Indicadores de Principais Impactos Negativos definidos pelo
Regulamento Delegado do SFDR.

Antes de investir, a abrdn aplica uma série de controlos relacionados com os PIN baseados
em normas e atividades, incluindo, entre outros: Pacto Global da ONU, armamento
controverso e extragcao de carvao térmico.

UNGC: O Fundo faz triagens baseadas em normas e filtros de controvérsias para excluir
empresas que possam estar a violar as normas internacionais descritas nas diretrizes da
OCDE para empresas multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre empresas
e direitos humanos, bem como entidades estatais em paises que violam as normas.

Armamento controverso: O Fundo exclui empresas com atividades comerciais relacionadas
com armamento controverso (muni¢cdes de fragmentagdo, minas terrestres antipessoais,
armas nucleares, armas quimicas e bioldgicas, fésforo branco, fragmentos ndo detetaveis,
engenhos incendiarios, muni¢des de uranio empobrecido ou lasers que causam cegueira).

Extracdo de carvao térmico: O Fundo exclui empresas expostas ao setor dos combustiveis
fésseis com base na percentagem de receitas provenientes da extragdo de carvao térmico.

A abrdn aplica um conjunto especifico de exclusdes de empresas do fundo, disponibilizando
mais detalhes sobre as mesmas e o0 processo global na Abordagem de Investimento,
publicada no sitio Web www.abrdn.com em "Fund Centre" (Centro de Fundos).

Sao considerados os seguintes indicadores PIN pds-investimento:

* A abrdn monitoriza todos os indicadores PIN obrigatérios e suplementares mediante o nosso
processo de investimento com integracdo de fatores ASG utilizando uma combinag¢do da
nossa pontuacao interna proprietaria com feeds de dados de terceiros. Os indicadores PIN
gue reprovarem num teste binario especifico ou se desviem da norma séo sinalizados para
revisao e podem ser selecionados para a interagdo com a empresa.

» Consideragéo da intensidade carbonica e das emissées de GEE na carteira através das
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nossas ferramentas climaticas e de analise de risco

* Indicadores de governanca através das nossas pontuagdes internas atribuidas a governanga
e do nosso enquadramento dos riscos, considerando também a solidez das estruturas de
gestdo, as relagdes com funcionarios, a remuneragdo do pessoal e o cumprimento das
obrigacgdes fiscais.

* O universo de investimento é examinado permanentemente quanto as empresas que
possam estar a violar as normas internacionais descritas nas Diretrizes da OCDE para
empresas multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre empresas e direitos
humanos, bem como entidades estatais em paises que violam as normas.

Como sé&o os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nacdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos? Informacdes
pormenorizadas:

Sim, todos os investimentos sustentaveis estdo alinhados com as Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos
Humanos. O incumprimento e as violagdes destas normas internacionais séo sinalizados por
controvérsias despoletadas por eventos e ficam registadas no processo de investimento,
sendo, por sua vez, descartados de serem considerados como investimento sustentavel.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «néo prejudicar significativamente», segundo o
gual os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os
objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da Unido.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes
a restante parte deste produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também nao devem prejudicar significativamente
quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta 0s principais
impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?

O Fundo compromete-se em apreciar 0os seguintes PIN no respetivo processo de investimento, o que
significa que ha uma monitorizacdo antes e depois da negociacédo e que é feita uma avaliacdo destes
fatores em cada investimento do Fundo para determinar a sua adequagéo a tipologia do mesmo.

* PIN 1: Emissdes de GEE (ambitos 1 e 2)

* PIN 10: Violagbes dos principios do Pacto Global da ONU (UNGC) e das Diretrizes da Organizagao
para Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) para Empresas Multinacionais

» PIN 14: Exposi¢cdo a armamento controverso (minas antipessoais, muni¢fes de fragmentacéo, armas
guimicas e bioldgicas)

Monitorizacao de impactos negativos

Antes de investir, a abrdn aplica uma série de controlos baseados em normas e atividades relacionados
com os PIN supracitados, incluindo, entre outros:

* UNGC: O Fundo faz triagens baseadas em normas e filtros de controvérsias para excluir empresas que
possam estar a violar as normas internacionais descritas nas diretrizes da OCDE para empresas
multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre empresas e direitos humanos, bem como
entidades estatais em paises que violam as normas.

* Armamento controverso: O Fundo exclui empresas com atividades comerciais relacionadas com
armamento controverso (muni¢fes de fragmentagdo, minas terrestres antipessoais, armas nucleares,
armas quimicas e bioldgicas, fosforo branco, fragmentos ndo detetaveis, engenhos incendiarios,
municdes de uranio empobrecido ou lasers que causam cegueira).
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 Extragdo de carvao térmico: O Fundo exclui empresas expostas ao setor dos combustiveis fosseis com
base na percentagem de receitas provenientes da extracdo de carvao térmico.

A abrdn aplica um conjunto especifico de exclusfes de empresas do fundo, disponibilizando mais
detalhes sobre as mesmas e o processo global na Abordagem de Investimento, publicada no sitio Web
www.abrdn.com em "Fund Centre" (Centro de Fundos).

Ap0s o investimento, os indicadores PIN supracitados séo monitorizados da seguinte forma:

* A intensidade carbdnica e as emissdes de GEE da empresa sdo monitorizadas através das nossas
ferramentas climaticas e analises de risco

« O universo de investimento é examinado permanentemente quanto as empresas que possam estar a
violar as normas internacionais descritas nas Diretrizes da OCDE para empresas multinacionais e nos
principios orientadores da ONU sobre empresas e direitos humanos.

ApOs o investimento, realizamos também as seguintes atividades em relacéo a outros PIN:

* Dependendo da disponibilidade, qualidade e relevancia dos dados para os investimentos, a
consideracdo de outros indicadores PIN sera feita caso a caso.

A abrdn monitoriza os indicadores PIN mediante 0 nosso processo de investimento com integracéo de
fatores ASG utilizando uma combinagdo da nossa pontuagao interna proprietéaria com feeds de dados de
terceiros.

* Os indicadores de governanca sdo monitorizados através das nossas pontuagdes internas atribuidas a
governanca e do nosso enquadramento dos riscos, considerando também a solidez das estruturas de
gestdo e a remuneracao.

Mitigag&o de impactos negativos

* Os indicadores PIN que reprovarem num determinado controlo antes do investimento sao excluidos do
universo de investimento e ndo podem ser mantidos pelo fundo. Confirmamos que o controlo foi
realizado no periodo de reporte de acordo com os documentos da nossa Abordagem de Investimento.

Os indicadores PIN que sdo monitorizados apos o investimento e que reprovarem num teste binario
especifico, ou que se desviem da norma, sdo sinalizados para revisdo e podem ser selecionados para a
interacdo com a empresa. Estes indicadores negativos podem ser utilizados como uma ferramenta de
interacdo com as empresas, por exemplo, quando néo existe uma politica e seria benéfico prosseguir
nessa direcdo, a abrdn poderia colaborar com o emitente ou a empresa para desenvolver uma ou,
qguando as emiss@es de carbono forem consideradas altas, a abrdn poderia interagir com a empresa para
procurar criar uma meta e um plano de reducéo a longo prazo.
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Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais Setor % de Pais
avultados ativos
li inclui
i:&ZSti?nlénct)cs)s e TEVA PHARM FNC NL I Health Care 1,27 Israel
: qu 7.875% 09/15/2031
constituem a maior KAZMUNAYGAS NATIONAL | Energy 1,22 Kazakhstan
parte dos CO 5.75% 04/19/2047
Investimentos MANILA WATER CO INC Utilities 0,94 Philippines
assegurados pelo 4.375% 07/30/2030
produto financeiro ECOPETROL SA 4.625% Energy 0,87 Colombia
durante o periodo de 11/02/2031
referéncia, a saber: TENGIZCHEVROIL FIN CO Energy 0,82 Kazakhstan
01/10/2023 - 30/09/2024 IN 3.25% 08/15/2030 o
INTERCORP PERU LTD Financials 0,81 Peru
3.875% 08/15/2029
CHILE ELECTRICITY LUX Utilities 0,81 Chile
6.01% 01/20/2033
AES ESPANA BV 5.7% Utilities 0,80 Dominican Republic
05/04/2028
TRUST FIBRAUNO 6.95% Financials 0,77 Mexico
01/30/2044
BIOCEANICO SOVEREIGN | Industrials 0,75 Paraguay
0% 06/05/2034
AFRICA FINANCE CORP Government 0,75 Supranational
2.875% 04/28/2028
JOLLIBEE WORLDWIDE Consumer Discretionary 0,73 Philippines
PTE L 3.9%
WYNN MACAU LTD 5.5% Consumer Discretionary 0,70 Macao, SAR China
01/15/2026
TELFON CELUAR DEL Communications 0,69 Paraguay
PARAGU 5.875%
04/15/2027
EMPRESAS PUBLIC Utilities 0,66 Colombia
MEDELLIN 4.25%
07/18/2029

Qual foi aproporcgéo dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?

Qual foi a alocacéo dos ativos?

O fundo comprometeu-se a deter um minimo de 66% dos ativos do Fundo que estdo alinhados
com as caracteristicas A/S. As salvaguardas ambientais e sociais sdo satisfeitas mediante a
aplicacéo de determinados PIN, quando tal for relevante, a esses ativos subjacentes. Dentro
destes ativos, o Fundo compromete-se com um minimo de 15% em Investimentos Sustentaveis.
O Fundo investe, no maximo, 34% dos ativos na categoria “Outros”, que incluem numerario,
instrumentos do mercado monetario e derivados. A tabela abaixo mostra os investimentos
alinhados com as Caracteristicas Ambientais e Sociais expressos na forma de percentagem do
Valor Liquido do Ativo (VLA), concretizados no periodo de reporte.

A alocacéo dos
ativos descreve a
percentagem dos
investimentos em
ativos especificos.
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Alinhados com a
taxonomia: 0,00%

#1A Sustent/veis: 43,51%

Outros de natureza
ambiental: 19,99%
Investimentos

#1B Outras caracterf sticas
A/S: 53,51%

#2 Outros: 2,98%

#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados
para alcancar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista
ambiental ou social.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Em que setores econdmicos foram realizados os investimentos?

Setor Subsetor % de
ativos
Consumer Discretionary Automobiles Manufacturing 0,37
Consumer Discretionary Retail & Whsle - 0,24
Discretionary
Consumer Discretionary Consumer Discretionary 0,44
Products
Consumer Discretionary Consumer Discretionary 2,84
Services
Consumer Discretionary Consumer Services 0,31
Consumer Discretionary Airlines 0,15
Consumer Discretionary Travel & Lodging 0,43
Consumer Discretionary Restaurants 0,73
Consumer Discretionary Casinos & Gaming 1,19
Industrials Industrial Services 1,57
Industrials Transportation & Logistics 0,74
Industrials Railroad 1,71
Industrials Industrial Other 3,07
Materials Materials 3,00
Materials Chemicals 1,76
Materials Construction Materials 0,66
Manufacturing
Materials Metals & Mining 2,47
Materials Forest & Paper Products 1,14
Manufacturing
Energy Pipeline 2,67
Energy Oil & Gas 6,62
Energy Exploration & Production 2,62
Energy Refining & Marketing 1,61
Energy Oil & Gas Services & 1,36
Equipment
Energy Renewable Energy 1,32
Energy Integrated Oils 1,28
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Financials Banking 6,50
Financials Financial Services 5,43
Financials Real Estate 3,14
Financials Banks 11,62
Financials Commercial Finance 0,33
Financials Insurance 0,32
Financials Life Insurance 0,46
Financials Diversified Banks 0,07
Consumer Staples Consumer Staple Products 1,37
Consumer Staples Food & Beverage 1,72
Consumer Staples Retail & Wholesale - 0,27
Staples
Consumer Staples Supermarkets & 0,81
Pharmacies
Real Estate Real Estate 0,08
Communications Telecommunications 1,46
Communications Media 1,08
Communications Wireline 0,52
Telecommunications
Services
Communications Cable & Satellite 0,48
Communications Wireless 3,07
Telecommunications
Services
Utilities Utilities 7,98
Utilities Power Generation 2,54
Technology Tech Hardware & 0,69
Semiconductors
Technology Software & Services 0,24
Technology Semiconductors 0,32
Health Care Health Care Facilities & 0,94
Services
Health Care Pharmaceuticals 2,23
Government Supranationals 1,71
Government Sovereigns 0,69
Government Government Agencies 0,35
Government Government Local 0,31
Government Government Development 0,81

Banks
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As atividades
capacitantes
permitem
diretamente a outras
atividades contribuir
de forma substancial
para um objetivo
ambiental.

As atividades de
transicdo séo
atividades
econdmicas para
as guais ainda nao
existem alternativas
hipocarbodnicas e
gue apresentam
niveis de emissbes
de gases com efeito
de estufa que
correspondem ao
melhor
desempenho.

As atividades
alinhadas com a
taxonomia séo
expressas em
percentagem do
seguinte:

-Volume de
negécios, refletindo
a parte das receitas
proveniente das
atividades ecoldgicas
das sociedades
beneficiarias do
investimento

- Despesas de
capital (CapEx),
demonstrando os
investimentos
ecoldgicos
realizados pelas
empresas
beneficiarias do
investimento, p. ex.
com vista a transicéo
para uma economia
verde.

- Despesas
operacionais

Em que medida estiveram o0s investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

Embora a afetagdo minima obrigatéria a investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a Taxonomia da UE seja de 0%, o fundo esta autorizado a fazer afetagfes a esses
investimentos, constituindo assim parte da afetagdo global a investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental.

A avaliacdo do alinhamento a taxonomia é atualmente realizada com dados de fornecedores externos
e dados declarados pelas préprias empresas participadas, quando disponiveis.

As metodologias dos fornecedores de dados variam e os resultados podem nédo estar totalmente
alinhados com todos os requisitos da taxonomia, na medida em que os dados da empresa divulgados
publicamente séo insuficientes e as avaliagdes dependem em grande medida de dados equivalentes.

Por precaugdo, a menos que possamos confirmar os dados disponiveis para a maioria das
participacdes em carteira, reportaremos 0 (zero) por cento de Investimentos Alinhados a Taxonomia
(relativamente a todos 0s objetivos ambientais).

O cumprimento da Taxonomia da UE nos investimentos nao foi atestado por auditores nem sujeito a
revisédo por parte de terceiros.

O Fundo detém 0% de investimentos em investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a Taxonomia da UE.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gas
fossil e/ou a energia nuclear que cumpriam a taxonomia da UE?

X

Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos que foram alinhados
com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para determinar o
alinhamento das obrigagbes soberanas com a taxonomia*, o primeiro grafico apresenta o
alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro, incluindo
as obrigagfes soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento com a taxonomia apenas
em relagdo aos investimentos do produto financeiro que ndo sejam obrigacdes soberanas.

1. Investimentos alinhados com a taxonomia,
incluindo as obrigagGes soberanas*

2. Investimentos alinhados com a taxonomia,
excluindo as obrigagdes soberanas*

0% 0%
Turnover (%) Turnover (%) 100
0% 0%
Capb (34 —
0% 0%
opex 04 opex 0
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas Taxonomy-aligned: Fossil gas

W Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)

B Non Taxonomy-aligned B Non Taxonomy-aligned

Este grafico representa % dos investimentos
totais.
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(OpEX), refletindo as
atividades
operacionais
ecoldgicas das
empresas
beneficiarias do
investimento.

@séo

investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
gue ndo tém em
conta os critérios
aplicaveis as
atividades
econdémicas
sustentaveis do
ponto de vista
ambiental nos termos
do Regulamento (UE)
22/852.

@

* Para efeitos destes graficos, por «obrigacdes soberanas» devem entender-se todas as
exposicoes soberanas.

As atividades relacionadas com o gés fossil e/ou nuclear so respeitaréo a taxonomia da UE se contribuirem para
limitar as alteracdes climéaticas («mitigacéo das alteragBes climaticas») e nao prejudicarem significativamente
guaisquer objetivos da taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis
as atividades econdmicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE séo
definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comissao.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transicéo e
capacitantes?

O fundo detém 0% de investimentos realizados em atividades transitérias e facilitadoras.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com ataxonomia da
UE com os investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores.

Durante o periodo de referéncia anterior, o fundo deteve 0% de investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental alinhados com a Taxonomia da UE.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?
A percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental n&o alinhados com a

Taxonomia da UE era de 19,99% dos ativos a data de encerramento do exercicio e é representativa
do Periodo de Referéncia.

A avaliagdo do alinhamento a taxonomia é atualmente realizada com dados de fornecedores externos
e dados declarados pelas préprias empresas participadas, quando disponiveis.

As metodologias dos fornecedores de dados variam e os resultados podem n&o estar totalmente
alinhados com todos os requisitos da taxonomia, na medida em que os dados da empresa divulgados
publicamente séo insuficientes e as avaliagdes dependem em grande medida de dados equivalentes.

Por precaucdo, a menos que possamos confirmar os dados disponiveis para a maioria das
participacGes em carteira, reportaremos 0 (zero) por cento de Investimentos Alinhados a Taxonomia
(relativamente a todos os objetivos ambientais) e os restantes como ndo estando alinhados a
Taxonomia da UE.

O cumprimento da Taxonomia da UE nos investimentos néo foi atestado por auditores nem sujeito a
revisao por parte de terceiros.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de
vista social?

A percentagem de investimentos sustentaveis com objetivo social é de 23,52%
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Os indices de

referéncia sdo
indices utilizados
para aferir se o
produto financeiro
assegura a
concretizacao das
caracteristicas
ambientais ou
sociais que
promove.

_ Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a

g) sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria

= ambiental ou social?

O Fundo investiu 2,98% dos ativos na categoria "Outros". Os investimentos incluidos em “Outros” séo
numerario, instrumentos do mercado monetério e derivados. A finalidade destes ativos é satisfazer a
liquidez, atingir o objetivo de retorno ou gerir os riscos e poderdo ndo contribuir para os aspetos
ambientais ou sociais do Fundo.

Que medidas foram tomadas para alcancar as caracteristicas ambientais e/ou
sociais durante o periodo de referéncia?

O Fundo aplicou critérios de avaliagdo ASG, incluindo:

* Critérios de avaliagdo ASG,

* Critérios de triagem ASG,

* uma meta de intensidade carboénica inferior a do indice de referéncia,

» promogao de boa praticas de governanga, incluindo fatores sociais. Estes critérios promovem caracteristicas
Ambientais e Sociais. Para além disso, o fundo compromete-se em considerar os PIN. O fundo desenvolveu
ainda colabora¢gbes com os emitentes sobre assuntos ambientais ou sociais relevantes, entre os quais se
incluem as AlteragcBes Climéaticas, Ambiente, Questdes Laborais, Direitos Humanos, Comportamento
Empresarial e o Governo das Sociedades.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

Nao aplicavel

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?

N&o aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos
indicadores de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice
de referéncia com as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

Nao aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao
indice de referéncia?

Nao aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao
indice geral de mercado?

N&o aplicavel
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