Vidauki IV

Snidmét reglubundinnar upplysingagjafar fyrir samninga um fjarmalaafurdina sem um getur i 1., 2. og 2a. mélsgreinum 8. greinar

Med sjalfbeerri
fijarfestingu er att vid
fjarfestingu i
atvinnustarfsemi sem
studlar ad
umhverfislegum eda
samfélagslegum
markmidum, ad pvi
tilskildu ad fjarfestingin
valdi ekki verulegum
skada & neinum
umhverfislegum eda
samfélagslegum
markmidum og ad
fyrirteekin sem fjarfest
er i adhyllist gboa
stjornarhaetti.

Flokkunarkerfi ESB
er flokkunarkerfi sem
meelt er fyrir um i
reglugerd (ESB)
2020/852, sem kemur
a lista yfir
umhverfislega
sjalfbeera
atvinnustarfsemi. Sd
reglugerd inniheldur
ekki skra yfir
samfélagslega
sjalfbaera
atvinnustarfsemi.
Sjalfbeerar
fjarfestingar med
umhverfismarkmid
geetu verid i samreemi
vid flokkunina eda
ekki.

reglugerdar (ESB) 219/288 og fyrstu mélsgrein 6. greinar reglugerdar (ESB) 22/852

Heiti voru: US Dollar Credit Sustainable Bond Fund
Audkenni l6gadila 5493000XT5TU2ZS8K192

Umhverfistengd og/eda samfélagsleg einkenni

Hefur pessi fjarmalaafurd sjalfbeer fjarfestingarmarkmiad?

o0 JAE ® X Nei

pad gerdi sjalfbaerar
fjarfestingar med
umhverfissmarkmid: %

x Hunstudladi ad
umhverfislegum/samfélagsliegum
(E/S) einkennum og p6 ad han
hefdi ekki sjalfbaera fjarfestingu ad
markmidi hafdi hun hlutfall 30,99%
af sjalfbeserum fjarfestingum

i atvinnustarfsemi sem telst

sjalfbaer i umhverfislegu tilliti
samkvaemt flokkunarkerfi ESB

med umhverfismarkmio |
atvinnustarfsemi sem telst vera
umhverfislega sjalfbaer samkveemt
flokkunarkerfi ESB

X med umhverfismarkmio i
atvinnustarfsemi sem telst ekki vera
umhverfislega sjalfbeer samkvaemt
flokkunarkerfi ESB

i atvinnustarfsemi sem telst
sjalfbeer i umhverfislegu tilliti
samkvaemt flokkunarkerfi ESB

X med samfélagslegt markmio

Pao studlar ad E/S einkennum, en
framkvaemdi ekki neinar
sjalfbeerar fjarfestingar

pad gerdi sjalfbeerar
fjarfestingar med
samfélagsmarkmid: %

A0 hve miklu leyti var umhverfistengdu og/eda samfélagslegu einkennum,
sem pessi fjarmalaafurd studlar ad, meett?

Til ad efla umhverfisleg og félagsleg einkenni beitti sjodurinn ESG-matsviomidum, ESG-
skimunarviomidum og studladi ad gédum stjornarhattum, p.m.t. félagslegum pattum.

Vid notudum eigin rannséknarramma okkar til ad greina undirstoour hvers fyrirteekis til ad tryggja rétt
samhengi fyrir fjarfestingar okkar. Petta tok til varanleika vidskiptalikansins, addrattarafls
starfsgreinarinnar, fjarmagnsstyrks og sjalfbaerni efnahagslegs samkeppnisforskots.

Sjodurinn var styrktur med rétgréinni og virkri stjornunarnalgun okkar sem snyr ad 6ryggi sem snidio er
ad umhverfinu i heild sinni og sameinadi grundvallaralitamél og ESG-alitamal er varda dkvardanir um heiti
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okkar, greinar og nidurleitna uppbyggingu.

Mat & sjalfbaerni fyrirteekis var stutt meo einkaleyfistengdum matslikdnum fyrirtaekisins og rétgronum ESG-
ramma med nytingu a fyrirliggjandi féstum tekjum og midleegum ESG-tilféongum.

Sjoédurinn:

- Mida ad a.m.k. 15% minni vettvangi til fjarfestinga en vidmidid med pvi ad Gtiloka fyrirteeki sem
teljast ekki vidhafa sjélfbeert verklag i sinum vidskiptum. Pessu varnad fram med akvednum utilokunum
par sem skilgreind var umdeild vidskiptastarfsemi og ESG-taglhnytingar, p.e. fyrirteeki sem fa lagt mat
fyrir stjérnun sina & ESG-aheettupattum innan reksturs.

- Skuldbinding gagnvart fyrirteekjum um ad afla framsyns skilnings & stjornun a ESG-
aheettupéattum, teekifeerum og hofou virk ahrif & stjornun pessara patta i samraemi vid bestu verklagsstadla.

- Markmid um ad na jafnlagu eda betra ESG-stigaskori borid saman vid viomidid.

- Midadi ad pvi ad koltvisyringsstig sé laegra en viomidio.

Sjodurinn leitadist vid ao:

- Na samfelldri &haettustyrdri betri afkomu med pvi ad nota virka stjornun okkar

4 vali & hlutabréfum sem er klaedskerasnidid eftir umhverfinu i heild sinni.

- Na fram avinningi vegna virkra tengsla okkar vid fyrirteeki, par sem vid hvetjum til jakvaedra
breytinga i atferli fyrirteekja..

- Byggja upp eignasafn sem fjarfestir i fyrirteekjum med 6flugt umhverfislegt, samfélagslegt og
stjérnsyslulegt verklag.

- Nyta studning og innsyn okkar stéra og sérstaka teymis fyrir fastar tekjur og

rotgréin Urraedi ESG-sérfraedinga.

Vi@ beitum einnig ESG-aheettueinkunn sem er litil, midlungs eda mikil (Iag er betra) fyrir hvern Gtgefanda.
betta er mismunandi eftir lanshaefi og synir hversu mikil ahrif vid teljum ad ESG-dheetta hafi a
lansheefisgeedi Utgefanda, baedi nd og i framtidinni. Helstu aherslur voru mikilvaegi sampéatta
umhverfislegrar og samfélagslegrar aheettu i starfsgeiranum (t.d. jarédnam, vatnsnotkun, netdryggi) og
hvernig tiltekin fyrirtaeki bregdast vid slikri aheettu, asamt gaedum og sjalfbeerni stjornunarhatta peirra.
betta mat a mikilvaegi var notad dsamt aliti & timarammanum pegar ESG-dheetta geeti haft ahrif.
Greiningaradilar okkar notudu ESG-ahaettumatsramma til ad stydja matid. betta er einkaverkfeeri hannad
til ad audvelda ad beina athyglinni ad pekkingu og sérfreedikunnattu peirra sem greina lansheefi, a
kerfisbundinn hatt til ad stadfesta heildar ESG aheettumat (lagt/midlungs/hatt) sem eetlad er
skuldautgefanda.

Ad auki var ESG House Score okkar, préad var af midleega ESG fjarfestingateyminu okkar i samstarfi vio
megindlega fjarfestingateymid notad til ad greina fyrirteeki med mogulega mikla eda illa styréa ESG-
aheettu. Stigid var reiknad med pvi ad sameina ymis konar gagnaildg innan rammans okkar par sem
mismunandi ESG-peettir eru vegnir eftir pvi hversu mikilvaegir peir eru fyrir hverja grein. betta gerdi okkur
kleift ad sja hvernig fyrirteeki standa sig i alpjédlegum samanburdi.

Til vidbdtar pessu notudum vid einnig virka radsmennsku okkar og patttoku.

Sjodurinn hafdi fjarhagslegt viomio sem var notad vid uppbyggingu eignasafns en hafdi enga sjélfbeerni
ad markmidi og vidmidid var ekki sett i neinum slikum tilgangi. Fjarhagslega viomidid var notad sem
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afkomuviomid fyrir baedi frammistddu sjodsins og sem samanburdarpattur i skuldbindingum hans.

Sjélfbeernivisarmeela Hvernig stodu sjalfbeernivisarnir sig?
hvernig peim o
umhverfislegu eda ESG matsvidmid

samfélagslegu

einkennum sem

fjarmalaafurdin studlar Vid beitum ESG-ahaettueinkunn sem er litil, midlungs eda mikil (lag er betra) fyrir hvern

ao er naod. utgefanda. betta er mismunandi eftir lanshaefi og synir hversu mikil ahrif vid teljum ad ESG-
aheetta hafi & lansheefisgaedi Utgefanda, baedi nu og i framtidinni.

Eign var til stadar i einum Utgefanda med mikla &heettu. HUN er ekki til stadar i dag.

*Hafid i huga ad ESG-ahaettumatio gildir adeins fyrir fyrirteeki og fjarmalastofnanir og pvi mun
eignasafn i skuldabréfum, p.m.t. en ekki takmarkad vid, rikisskuldabréf, skuldabréf sveitarfélaga
og reidufé, ekki fa einkunn. betta verdur merkt sem An einkunnar.

abrdn ESG FI Risk Rating

60%

50%

o — [

High Low Medium Not Rated
PP0522

UFS skimunarviomio

Vid stadfestum ad a skyrslutimabilinu er tvihlida utilokunum beitt til ad dtiloka akvedin svido
fiarfestinga sem tengjast hnattreenu samkomulagi Sb um sidferdi og &byrgd i vidskiptum,
umdeildum vopnum, tébaksframleidslu og kolavinnslu med hita. bPessi skimunarskilyrdi gilda
med bindandi heetti og pad eru engar eignir i sjd6dnum sem standast ekki umsamin skilyrdi.

ESG House Score okkar, préad var af midleega fjarfestingateyminu okkar i samstarfi vio
megindlega fjarfestingateymid, er notad til ad greina fyrirtaeki med mogulega mikla eda illa styroa
ESG-aheettu. Stigio er reiknad med pvi ad sameina ymis konar gagnailég innan rammans okkar
par sem mismunandi ESG-peettir eru vegnir eftir pvi hversu mikilvaegir peir eru fyrir hverja grein.

Vid stadfestum ad & skyrslutimabilinu Gtilokadi sjodurinn fyrirtaeki med heestu ESG-aheettuna,
eins og hun er skilgreind i ESG House Score. betta er framkveemt med pvi ad UGtiloka 10%
utgefenda med leegstu ESG-stigagjofina sem eru i vidmidinu.

Koltvisyringsstig

Vio stadfestum ad a skyrslutimabilinu gekk eignasafnio betur en vidmidid, i samraemi vid
heildarskuldbindingu okkar um 10% leegri kolefnisstyrk en tiltekid er i vidmidinu
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Weighted Average Carbon Intensity (WACI) in tonnes of CO2e / million USD revenue

Scope 3 Scope 3
Scope 1 &2 Scope 1 Scope 2 Upstream Downstream
Portfolio 148.56 120.10 28.46 82.83 546.51
Benchmark 241.72 216.60 2512 99.54 551.75
Relative carbon intensity % 61.46 55.45 113.29 83.21 99.05

ESG Sjo6dseinkunn

Med pvi ad nota eigin stigagjof stadfestum vid ad & skyrslutimabilinu nadi sjodurinn jafnri eda
betri ESG-einkunn i samanburdi vid vidmidid.

STudlad ad gédum stjornunarhattum, par & medal samfélagslegum pattum.

Vio stadfestum ad & skyrslutimabilinu lagdi sjédurinn &herslu & patttéku og greiningu a
stjornarhattum og ad med pvi ad nota MSCI ESG einkunn fordudumst vid pau fyrirtaeki sem voru
med verstu stjornarheettina adra en pa sem tilgreindir eru hér ad ofan.

...0g samanborid vid fyrri timabil?

Opekkt

Hver voru markmid peirra sjalfbeaeru fjarfestinga sem fjarmalaafurdin
gerdi ad hluta til og hvernig studladi sjalfbaer fjarfesting ad slikum
markmidum?

(1) Sjalfbeerar fjarfestingar sjodsins studla ad umhverfislegum eda félagslegum markmidum,
eda hvoru tveggja. Ef markmidid tekur til umhverfisins studlar fjarfestingin ad a.m.k. einu af
eftirfarandi markmidum: mildun loftslagsbreytinga, adlogun ad loftslagsbreytingum, sjalfbaer
nyting og vernd vatns- og sjavaraudlinda, umskipti yfir i hringrasarhagkerfi, mengunarvarnir
og styring og verndun og endurheimt liffraedilegrar fjdlbreytni og vistkerfa. Ef markmidid tengist
félagslegum malefnum mun fjarfestingin studla ad félagslegum markmidum i samraemi vid eitt
af markmidunum um sjalfbaera préun. [Markmid sjalfbaerra fjarfestinga geta verid breytileg fra
einum tima til annars eftir tiltekinni starfsemi eda fjarfestingu. Ekki er stefnt ad sérstokum
umhverfislegum eda félagslegum markmidoum ad utanskildum peim sem talin eru upp hér ad
framan.]

(2) Aoferoafraedi sjalfbeerra fjarfestinga

Markmio sjalfbaerra fjarfestinga er ad leggja sitt af mérkum vid ad leysa umhverfisleg eda
samfélagsleg vandamal, asamt pvi ad valda ekki verulegum skada og beita gédum
stjérnarhattum. Hver sjalfbeer fjarfesting getur lagt akvedid af moérkum til umhverfis- og
samfélagsmala. | raun leggja mérg fyrirtaeki jakvaeda hluti af mérkum til hvort tveggja. abrdn
notast vid sex umhverfismarkmid i flokkun sinni til upplysinga fyrir umhverfisframlag sitt, par &
medal: (1) mildun loftslagsbreytinga, (2) adlégun ad loftslagsbreytingum, (3) sjélfbeer nyting
og vernd vatns- og sjavaraudlinda, (4) umskipti yfir i hringrédsarhagkerfi, (5) mengunarvarnir
og styring og (6) verndun og endurheimt liffraeedilegrar fjdlbreytni og vistkerfa. Ennfremur notast
abrdn vid 17 markmid um sjalfbeera préun og undirmarkmid peirra til ad baeta vid vidfangsefni
ESB-flokkunar og veita ramma til ihugunar & samfélagslegum markmidum

Fjarhagsleg virkni verdur ad hafa jakveett fjarhagslegt framlag til ad gilda sem sjalfbeer
fiarfesting, petta felur i sér ad taka tillit til umhverfis- eda félagslega samstilltum hagnadi,
rekstrargjoldum, fjarfestingaritgjéldum eda sjalfbaerri starfsemi. abrdn leitast vid ad greina eda
meta hlut fyrirteekisins sem fjarfest er i vardandi umhverfislega virkni/framlég til sjalfbeerra
markmida og pad er pessi pattur sem er veginn og metinn inn i heildarhlutfalli sjalfbaerra
fiarfestinga hja undirsjédnum.

ABRDN notar blondu af eftirfarandi adferdum: i. megindleg adferdafreedi sem byggir a
samsetningu opinberra og tilteekra gagnaveita; og ii. med pvi ad nota eigin innsyn og
nidurstéour skuldbindinga sinna samnytir abrdn megindlega adferdafraedi sina og eigindlegt
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Helstu skadlegu &hrif
eru mikilveegustu
neikvaedu ahrifin af
fiarfestingarakvoréunum
a sjalfbeernipaetti sem
tengjast
umhverfislegum,
samfélagslegum og
starfsmannatengdum
pattum, virdingu fyrir
mannréttindum, barattu
gegn spillingu og
adgerdum gegn
mutugreidslum.

mat til ad reikna heildarprésentu efnahagslegs framlags i att ad sjalfbaeru markmidi fyrir hverja
eign i sjooi.

Hvernig ollu sjalfbaerar fjarfestingar, sem fjarmalaafurdin gerdi ad hluta
til, ekki verulegum skada a neinum umhverfislegum eda
samfélagslegum sjalfbeerum fjarfestingarmarkmidum?

Samkvaemt krofum framseldrar reglugeréar SFDR veldur fjarfestingin ekki verulegum skada
(,veldur ekki verulegu tjoni‘/,DNSH) a neinu af markmidum um sjalfbeerar fjarfestingar. abrdn
hefur buid til 3ja skrefa ferli til ad tryggja ad tekid sé tillit til DNSH:

i. Utilokun greina

abrdn hefur skilgreint nokkrar greinar sem eru sjalfkrafa ekki gjaldgengar sem sjalfbaerar
fjarfestingar par sem peer teljast valda verulegum skada. bar & medal eru, en takmarkast ekki
vid: (1) Varnarmal, (2) kol, (3) leit ad oliu og gasi, framleidsla og tengd starfsemi, (4) tébak, (5)
fjarhaettuspil og (6) afengi.

ii. DNSH tvihlida prof

DNSH préfid er tvihlida prof sem haegt er ad standast eda falla & sem gefur til kynna hvort
fyrirteeki standist vidmidanir fyrir SFDR grein 2 (17) ,veldur ekki verulegum skada“ eda ekki.
Standist fyrirteeki profid samkveemt adferdafraedi abrdn hefur pad enga tengingu vid umdeild
vopn, minna en 1% af tekjum sinum af kolavinnslu med hita, minna en 5% af tekjum sinum af
starfsemi sem tengist tobaki, er ekki tdbaksframleidandi og hefur ekkert rautt/alvarlegt ESG-
agreiningsefni. Falli fyrirteekid a pessu profi getur pad ekki talist sjalfbaer fjarfesting. Nalgun
abrdn er i samraemi vid SFDR PAl sem sja ma i toflum 1, 2 og 3 i framseldum reglugerdum
SFDR og byggir a ytri gagnaveitum og skilningi abrdn.

iii. DNSH mikilveegismerking

Med nokkrum skimunum og merkingum til vidbétar getur abrdn skodad frekari SFDR PAl visa
samkveemt skilgreiningum i framseldri reglugerd SFDR til ad audkenna pau svid par sem rim
er til urbéta eoa tilefni er til ahyggja i framtidinni. bessir visar teljast ekki valda verulegum
skemmdum og pvi getur fyrirteeki med DNSH-mikilveegismerkingu samt sem &dur talist
sjélfbeer fjarfesting. abrdn midar ad pvi ad auka skuldbindingar um ad leggja aherslu & pessi
svid og leitast vid ad skila betri Gttkomu med Urlausn pessara mala.

Hvernig var tekid tillit til visbendinga um skadleg ahrif a sjalfbaernipeetti?

Helstu alitaefni um neikvaed ahrif

Sjodurinn litur til eftirfarandi upplysingar um helstu neikveedu ahrif i fjarfestingarferli sinu, sem
pyadir ad eftirlit er til stadar fyrir og eftir fjarfestingu og ad allar fjarfestingar sjodsins eru metnar
Ut frd pessum pattum til ad akvarda hvort pad henti sjédnum.

- PAI 1: Losun grodurhusalofttegunda (umfang 1 og 2)

- PAI 10: Brot & meginreglum hnattreens samkomulags SP um sidferdi og abyrgo i
vidskiptum og viomidunarreglum Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) fyrir fjolpj6dleg
fyrirteeki

- PAI 14: Tengsl vid umdeild vopn (jardsprengjur, klasasprengjur, efnavopn og
syklavopn)

Voktun neikveedra ahrifa
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Fyrir fjarfestingu beitir abrdn fjélda vidmida og virknitengdra profana sem tengjast
ofangreindum neikveedu ahrifum (PAI), p.m.t. en ekki takmarkad vid:

- UNGC: Sjodurinn notar vidmidanatengdar skimanir og agreiningssiur til ad utiloka
fyrirteeki sem geetu verid ad brj6ta gegn alpjodlegum vidmidunum sem lyst er i
viomidunarreglum OECD fyrir fj6lpjodleg fyrirteeki og leidbeinandi reglum Sameinudu pjédanna
um vidskipti og mannréttindi, sem og stofnanir i rikiseigu i I6ndum sem virda ekki reglur.

- Umdeild vopn: Sjédurinn Utilokar fyrirteeki med vidskiptastarfsemi sem tengist
umdeildum vopnum (klasasprengjum, jardsprengjum, kjarnorkuvopnum, efnavopnum og
liffreedilegum vopnum, hvit-forférsprengjum, vopnum sem nota O&greinanleg brot,
ikveikjubinadi, skotfeerum Ur ryru Urani eda blindandi leysigeislum).

- Vinnsla kola til hitunar:  Sjodurinn  Gtilokar  fyrirteeki med tengsl vid
jardefnaeldsneytisgeirann, byggt a hlutfalli heildartekna fra kolavinnslu med hita.

abrdn beitir fidlda fyrirteekjautilokana sem eiga sérstaklega vid um sjédinn, fleiri upplysingar
um petta og heildarferlid er ad finna i fjarfestingaradferdinni sem er birt & www.abrdn.com undir
,Fund Centre".

Fylgst er med ofangreindum visum fyrir neikveed ahrif eftir fijarfestingu & eftirfarandi hatt:

- Fylgst er med kolefnislosun fyrirteekisins og losun grédurhusalofttegunda med
loftslagsverkfeerum okkar og ahaettugreiningu

- Fjarfestingaheimurinn er skimadur vidvarandi fyrir fyrirteekjumsem geetu verid ad brjota gegn
alpjodlegum vidmidunum sem lyst er i vidmidunarreglum OECD fyrir fjélpj6dleg fyrirtaeki og
leidbeinandi reglum Sameinudu pjédanna um vidskipti og mannréttindi.

Eftir fjarfestingu tokum vid einnig ad okkur eftirfarandi starfsemi i tengslum vid neikvaedu ahrif
til vidbotar :

- Had frambodi gagna, geedum og tengslum fjarfestinganna verdur tekid tillit til viobétar
neikveedu ahrifavisa i hverju tilviki fyrir sig.

- abrdn fylgist med vidbdtar neikveedu ahrifavisum med ESG-sampeettingarfjarfestingarferli
okkar med pvi ad nota sambland af okkar eigin stigagjof og gogn fra pridja adila.

- Fylgst er med stjérnunarvisum med okkar eigin stjérnunarstigagjof og dhaetturamma, p.m.t.
ad hafa i huga uppbyggingu traustra stjérnunarhatta og péknun.

Métveegisadgerdir neikvaedra ahrifa

- Visar neikveedra éhrifa sem standast ekki skilgreindan préfun fyrir fiarfestingu eru Gtilokadir
frA moguleikanum & fjarfestingu og geta ekki verid i eigu sjédsins.

- Fylgst er med PAI-visum eftir fjarfestingu sem falla a tilteknu tvihlida profi eda sem litid er a
ad falli utan hins deemigerda eru merktir til athugunar og geetu verid valdir fyrir
fyrirteekjaskuldbindingu. Pbessir neikvaedu visar kunn ad vera notadir sem tol fyrir fjarfestingu
til deemis par sem engin stefna er til stadar og pad geeti gagnast ad abrdn hafi samband vid
utgefandi eda fyrirteeki til ad koma & slikri stefnu, eda par sem kolefnislosun telst ha geeti abrdn
leitast eftir ad koma & langtimamarkmidi og aeetlun til ad draga ur henni.

Voru sjalfbeerar fjarfestingar i samreemi vid vidmidunarreglur OECD fyrir
fiélpjéoleg fyrirteeki og leidbeiningar Sameinudu pjédanna um vidskipti og
mannréttindi? Upplysingar:

J&, allar sjalfbeerar fjarfestingar eru i samreemi vid vidmidunarreglur Efnahags- og
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Listinn inniheldur paer

fjarfestingar sem eru

steersta hlutfall
fijarfestinga

ffarmalaafurdarinnar &
viomidunartimabilinu

sem er:
- - 30.09.2023

framfarastofnunarinnar (OECD) fyrir fj6lpjodleg fyrirteeki og leidbeinandi reglur Sameinudu
pj6danna um vidskipti og mannréttindi. Brot gegn pessum alpjédlegu viomidunum eru merkt
samkveemt tilvikatengdum &greiningsefnum og er litid til peirra i fjarfestingaferlinu, og sidan
Utilokadar fra umfjollun sem sjalfbaer fjarfesting.

[ flokkunarkerfi ESB er sett fram meginreglan ,valda ekki verulegum skada*“ par sem fjérfestingar
i samraemi vio flokkun eettu ekki ad valda verulegum skada & markmidum ESB flokkunarkerfisins
og henni fylgja sérstok viomid ESB.

Meginreglan um ,ad valda ekki verulegum skada“ & adeins vidé um paer fjarfestingar sem liggja il
grundvallar fjarmalaafurdarinnar par sem tekid er tillit til vidmida ESB um umhverfislega sjalfbsera
atvinnustarfsemi. Fjarfestingarnar sem liggja til grundvallar pess sem eftir er af pessari
fifarméalaafurd taka ekki tillit til vidmida ESB um umbhverfislega sjélfbaera atvinnustarfsemi.

Engar adrar sjalfbzerar fjarfestingar mega valda verulegum skada a neinum umhverfislegum eda
samfélagslegum markmidum.

Hvernig tok pessi fjarmalaafurd til hlidsjonar helstu skadlegu ahrif a
sjalfbaernipeetti?
(1) Losun grédurhusalofttegunda umfang 1 og 2 og kolefnisspor: betta er gert med voktun a

kolefnisviomidinu og vid stadfestum ad a skyrslutimabilinu hafi aftkoma eignasafnsins gengid betur en
viomidid segir til um og i samraemi vid heildarskuldbindingar okkar.

(2) Undantekningar: Vio stadfestum ad skimun i samreemi vid skjali fyrir fjarfestingaradfedir okkar hafi
farid fram & skyrslutimabilinu

Hverjar voru helstu fjarfestingar pessarar fjarmalaafurdar?

Steerstu fjarfestingar Geiri % Eignir  Land

Bank of America Corp Financials 2,78 United States of
America

JPMorgan Chase & Co Financials 2,71 United States of
America

Morgan Stanley Financials 2,64 United States of
America

Southern California Edison Utilities 1,93 United States of

Co America

HSBC Holdings PLC Financials 1,74 United Kingdom

Wells Fargo & Co Financials 1,68 United States of
America

Enbridge Inc Energy 1,47 Canada

Royalty Pharma PLC Consumer Non-cyclical 1,46 United States of
America

CVS Health Corp Consumer Non-cyclical 1,45 United States of
America

Citigroup Inc Financials 1,43 United States of
America

Walt Disney Co/The Communications 1,42 United States of
America

Phillips 66 Co Energy 1,39 United States of
America

Equinix Inc Financials 1,29 United States of
America

General Motors Financial Co | Consumer Cyclical 1,24 United States of

Inc America

Verizon Communications Inc | Communications 1,23 United States of
America
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Eignadthlutun lysir
hlutdeild fjarfestinga
i tilteknum eignum.

Hvert var hlutfall sjalfbaerni tengdra fjarfestinga?

Hver var eignaskiptingin?

Sjédurinn  skuldbindur  sig
umhverfislega/félagslega eiginleika. Umhverfis-

ad halda minnst

90%
og samfélagslegar varudarradstafanir eru

eignum i samreemi Vvid

uppfylltar med pvi ad beita tilteknum PAI-visum & pessar undirliggjandi eignir par sem vid 4. Innan
pessara eigna skuldbindur sjédurinn sig til ad minnst 15% skuli vera i sjalfbaerum

fiarfestingum. Sjédurinn fjarfestir mest 10% af eignum sinum i flokknum ,annad“ en reidufé,
peningamarkadsgerningar og afleidur eru i peim flokki.

Fj/&rfestingar

#2 Annad: 2,61%

#1A Sj£lfbag: 30,99%

#1B Adrir E/S eiginleikar:
66,41%

Flokkunarsamraemd:
NaN%

Adrar umhverfis:
11,82%

e Samf(lagsleg: 19,17%

#1 Samraemd vid E/S eiginleika felur i sér fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar sem notadar eru til ad na
peim umhverfis- eda samfélagslegu einkennum sem fjarmalaafurdin studlar ad.

#2 Annad felur i sér eftirstandandi fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar sem hvorki eru i samreemi vio

umhverfis- eda samfélagslega eiginleika, né teljast sjalfbeerar fjarfestingar.

Flokkurinn #1 Samreemd vid E/S eiginleika neer yfir:
- Undirflokkinn #1A Sjalfbeer neer yfir sjélfbeerar fjarfestingar med umhverfis- eda samfélagsleg

markmio.

- Undirflokkinn #1B Adrir E/S eiginleikar naer yfir fjarfestingar i samraemi vid umhverfis- eda
samfélagslega eiginleika sem ekki teljast sjalfbaerar fjarfestingar.

i hvada atvinnugeirum var farid i fjarfestingar?

Geiri Undir-geiri % Eignir
Financials 38,17
Consumer Non-cyclical 18,65
Communications 11,30
Technology 7,72
Consumer Cyclical 6,18
Industrials 6,03
Utilities 5,62
Energy 5,07
Basic Materials 1,22
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Virkjunarstarfsemi
gerir annarri
starfsemi beinlinis
kleift ad leggja
verulegt framlag til
umhverfismarkmida.
Umskiptastarfsemi
er starfsemi par sem
kolefnissnaudir kostir
eru enn ekki
faanlegir og sem
hefur losun
grédurhisalofttegun
da sem samsvarar
bestu frammistodu.

Flokkunartengd
starfsemi er gefin
upp sem hlutfall af:

- veltu sem
endurspeglar hlutfall
tekna af greenni
starfsemi fyrirteekja
sem fjarfest er i
fjarmagnsutgjoldu
m (CapEx) sem synir
greenar fjarfestingar
félaga sem fjarfest er
i, t.d. fyrir umskipti
yfir i greent hagkerfi.
- rekstrarutgjéldum
(OpEx) sem
endurspegla greena
rekstrarstarfsemi
fyrirtaekja sem
fjarfest er i.

Ad hve miklu leyti voru sjalfbeerar fjarfestingar med umhverfismarkmio
i samraemi vid flokkunarkerfi ESB?

Sjédurinn heldur 0% sjélfbeerri fjarfestingu med umhverfismarkmidi i i samraemi vid flokkun ESB. betta
mat hefur ekki seett utanadkomandi endurskodun.

bessar sjalfbeeru fjarfestingar verda ekki samreemdar ad flokkunarfreedi ESB par sem
umhverfismarkmidid hefur ekki tengda teeknistadla til samanburdar og videigandi gogn eru ekki tiltaek
til ad stadfesta samraemingu.

X

Linuritin hér ad nedan syna med graenu hlutdeild fjarfestinga sem eru i samraemi vid flokkunarkerfi
ESB. bar sem engin videigandi adferdafreedi er til ad akvarda flokkunarskipan rikisskuldabréfa* synir
fyrsta linuritid flokkunarskipunina i tengslum vid allar fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar, par med talid
rikisskuldabréf, en annad linuritid synir flokkunarskipunina eingéngu i tengslum vid fjarfestingar
fjarmalaafurdarinnar adrar en rikisskuldabréf.

1. Flokkunarfraedijofnun fjarfestinga par @ medal 2. Flokkunarfraedijofnun fjarfestinga fyrir utan

rikisskuldabréf* rikisskuldabréf*
0% 0%
Turover (%) Turnover (%)
0% 0%
Capex (%) Captx (%)

0% 0%

OEx (4 p—

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear M Taxonomy-aligned: Nuclear

W Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)

B Non Taxonomy-aligned B Non Taxonomy-aligned

petta linurit tAknar % af heildarfjarfestingum.

*| pessum linuritum samanstanda ,rikisskuldabréf* af 6llum skuldabréfum rikisins

Hver var hlutdeild fjarfestinga i bradabirgda- og virkjunarstarfsemi?

Sj6durinn heldur a 0% fjarfestingum sem teljast umskiptatengdar fremur en virkjandi.

Hvernig var hlutfall fjarfestinga sem voru i samraemi vid flokkunarkerfi ESB
i samanburdi vio fyrri vidmidunartimabil?

Opekkt
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7N
\@eru sjalfbzerar

fjarfestingar med
umhverfismarkmid
sem taka ekki tillit til
viomida fyrir
umhverfislega
sjélfbaera
atvinnustarfsemi
samkvaemt reglugerd
(ESB) 22/852.

Vidmidunargildi
eru visitolur til ad
meela hvort
fjarmalaafurdin
naer ad uppfylla
pau umhverfislegu
eda samfélagslegu
einkenni sem & ad
studla ad.

®

Hver var hlutdeild sjalfbeerra fjarfestinga med umhverfismarkmid sem
eru ekki i samraemi vid flokkunarkerfi ESB?

Hlutfall sjalfbeerra fjarfestinga med umhverfismarkmid sem ekki er i samraemi vid flokkun ESB var
11,81% af eignum midad vid arslokadagsetningu og er deemigert fyrir vidmidunartimabilid

Hver var hlutdeild samfélagslega sjalfbaerra fjarfestinga?

Lagmarkshlutfall sjalfbeerra fjarfestinga med samfélagslegu markmidi er 19,16%.

Hvada fjarfestingar eru innifaldar undir ,,annad“, hver er tilgangur
peirra og eru einhverjar lagmarks verndarradstafanir vardandi
umhverfisleg eda samfélagsleg atridi?

Sjoédurinn fjarfesti 2,6% af eignum i flokknum "Annad". beer fjarfestingar sem eru undir ,adrar* eru
reidufé, peningamarkadsgerningar, afleidur og geta falid i sér rikisskuldabréf. Tilgangur pessara eigna
er ad meeta lausafjarp6rf, markmidum um avoxtun eda stjérna ahaettu og paer leggja mogulega ekki
sitt af mérkum hvad vardar umhverfislega eda samfélagslega peetti sjédsins. Akvednir umhverfislegir
og félagslegir varnaglar eru uppfylltir med pvi ad nota PAl-visa. bar sem pad a vid er peim beitt &
undirliggjandi verobréf

Hvada adgerdir hafa verid gerdar til ad na umhverfislegu og/eda sjalfbeeru
fjarfestingarmarkmidi & viomidunartimabilinu?

Sjo6durinn hefur beitt ESG-matsviomioum, ESG-skimunarvidmidum og studlad ad gédum stjérnarhattum, p.m.t.
félagslegum péattum. Sjédurinn hefur einnig att i samstarfi vid Utgefendur um malefni sem kunna ad taka til
loftslagsbreytinga, umhverfismala, vinnumala, mannréttinda, stjornarhatta og hegdunar.

Hvernig st6d pessi fjarmalavara sig midad vid viomidunarviomidid?

A ekki vid

Hvernig er vidmidunarviomioid frabrugdid breidri markadsvisitolu?

A ekki vid

Hvernig gekk pessi fjarmalaafurd med tilliti til sjalfbeernivisatil ad akvarda
samreemingu vidmidunarviomids vid pa umhverfis- eda samfélagslegu
eiginleika sem kynntir eru?

A ekki vio

Hvernig st6d pessi fjarmalavara sig borin saman vid viomidunarviomigdio?

A ekki vid

Hvernig st6d pessi fjarmélavara sig midad vid breidu markadsvisitéluna?

A ekki vid
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