Anexo IV

Modelo de divulgacéo periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 8.°, n.os 1, 2 e 2-A, doRegulamento (UE) 2019/2088 e no

Por «investimento
sustentavel», deve
entender-se um
investimento numa
atividade econémica
gue contribui para um
objetivo ambiental ou
social, desde que
esse investimento nao
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e
as empresas
beneficiarias do
investimento
respeitem praticas de
boa governacéo.

A taxonomia da UE é
um sistema de
classificacéo, previsto
no Regulamento (UE)
2020/852, que
estabelece uma lista
de atividades
econdmicas
sustentaveis do
ponto de vista
ambiental. O referido
regulamento ndo inclui
uma lista de
atividades
econémicas
socialmente
sustentaveis. Os
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou nao
com a taxonomia.

artigo 6.2, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852
Nome do produto: abrdn SICAV | - Global Mid-Cap Equity Fund

Identificador de entidade juridica 2138003METNPGPTOXG39

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro visa um objetivo de investimento sustentavel?

o0 Sim ® X N

Realizou investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental: %

x Promoveu caracteristicas
ambientais/sociais (A/S) e, apesar
de nao ter como objetivo a
realizagdo de um investimento
sustentavel, consagrou uma
percentagem minima de 48,90% a
investimentos sustentaveis

em atividades econdmicas

gualificadas como sustentaveis

do ponto de vista ambiental ao

abrigo da taxonomia da UE

com um objetivo ambiental em
atividades econémicas que sao
gualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

em atividades economicas que

nao sao qualificadas como X
sustentaveis do ponto de vista

ambiental ao abrigo da

taxonomia da UE

em atividades econémicas que nao
sao qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

X com um objetivo social

Promoveu caracteristicas A/S,
mas nao realizou quaisquer
investimentos sustentaveis

Realizou investimentos
sustentaveis com um
objetivo social: %

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou

sociaispromovidas por este produto financeiro?

O Fundo promovia caracteristicas ambientais e sociais ao visar o investimento em emitentes que:
« Evitavam danos graves, prolongados ou irremediaveis; e

» Abordavam adequadamente os impactos adversos no ambiente e na sociedade; e

» Defendiam um nivel de vida decente para as respetivas partes interessadas

O Fundo visava promover as caracteristicas ambientais e sociais de forma holistica. Ao fazé-lo, néo
considerdmos todas as caracteristicas para todos os investimentos. Centrdmo-nos, sim, nas
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Os indicadores de
sustentabilidademede
m a forma como sao
alcancadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.

caracteristicas mais relevantes para cada investimento com base na natureza das respetivas atividades,
areas de atuacao e produtos e servigos. No entanto, ao utilizarmos a nossa propria estrutura de pesquisa,
pretendiamos promover neste fundo as caracteristicas adiante indicadas. Contudo, podera também ter
sido promovido um conjunto mais amplo de caracteristicas conforme o investimento:

Ambientais — redug&o do consumo de energia e das emissdes de gases com efeito de estufa, aumento
da utilizacédo/producao de energias renovaveis, redugdo dos impactos ecoldgicos/na biodiversidade.

Sociais — promogdo de boas praticas e vinculos laborais, maximizagdo da salde e seguranca dos
colaboradores, apoio a diversidade nos quadros de pessoal e manutencdo de um bom relacionamento
com as comunidades.

indice de referéncia

Este Fundo possuiu um indice financeiro de referéncia que serviu para construir a carteira, mas nao
incorporou critérios de sustentabilidade nem foi selecionado com o intuito de adquirir estas
caracteristicas. Este indice de referéncia financeiro serviu de elemento comparativo para o desempenho
do Fundo e como comparagédo para os compromissos vinculativos do Fundo.

Qual foi 0 desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Critérios de avaliagdo ASG Os nossos analistas de a¢Bes atribuem uma pontuagdo dada por
nés (1 a 5) para aferir o modo como uma empresa esté a gerir os fatores ASG relevantes e o
provavel impacto disso no desempenho. Esta pontuacdo resume as percecdes em trés areas
principais:

1.) A nossa visao sobre a qualidade da governancga corporativa e a supervisao dos negocios e
da administracao

2.) Identificagcdo das questdes ambientais, sociais e de governanga operacional mais relevantes
gue a empresa deve gerir

3.) Uma avaliacé@o da gestéo dos riscos e oportunidades ASG mais relevantes e do impacto no
desempenho operacional e na avaliagdo do negdcio

Pontuagbes ASG Q em 30.9.2024
Q1 6%

Q2 69%

Q3 25%

Critérios de triagem ASG

Confirmamos que, no periodo de reporte, aplicaram-se exclus@es binarias para excluir as areas
especificas de investimento relacionadas com o Pacto Global da ONU, Armamento
Controverso, Producéo de Tabaco e Carvédo Térmico. Estes critérios de triagem aplicam-se de
forma vinculativa e ndo ha participages no fundo que ndo cumpram os critérios acordados.

A nossa ESG House Score (modelo de pontuagdo ASG interna), desenvolvida pela nossa
equipa central de sustentabilidade em colaboracdo com a equipa de investimentos
Quantitativos, é utilizada para identificar as empresas com riscos ASG potencialmente elevados
ou mal geridos. A pontuacao é calculada combinando uma variedade de dados inseridos num
modelo interno onde diferentes fatores ASG sao ponderados de acordo com a sua
materialidade para cada setor. Confirmamos que, no periodo de reporte, o Fundo excluiu as
empresas com 0s maiores riscos ASG, conforme identificado pela ESG House Score. Este
critério € implementado ao excluir os 5% de emitentes no indice de referéncia com a pior
pontuacdo ESG House Score.

Intensidade carbonica:
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Confirmamos que, no periodo de reporte, o desempenho da carteira superou o do indice de
referéncia, em linha com 0 nosso compromisso geral.

Ambito 1 e 2 da WACI:

Fundo: 34,4 tCO/$m
indice de referéncia: 212,9 tCO/$m

Classificagdo ASG do Fundo Confirmamos que, no periodo de reporte, o Fundo alcangou uma
classificacdo ASG melhor ou igual com base nos dados do MSCI quando comparado com o
indice de referéncia:

Fundo: AA
indice de referéncia: A
...e em relagdo a periodos anteriores?
Pontuagdes ASG Q:Q1 15%Q2 67%Q3 18%0s critérios de triagem ASG foram igualmente satisfeitos no

periodo anteriorAmbito 1 e 2 da WACI:Fundo: 33.8indice de referéncia: 238.3Classificagdo ASG do
Fundo:Fundo: AAlndice de referéncia: A

Period 2024 2023

E/S Characteristics 97,53% 94,15%
Sustainable investment 48,90% 40,21%
Other environmental 20,89% 15,97%
Social 28,01% 24,24%

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto
financeiro alcancou em parte e de que forma o investimento sustentavel
contribuiu para esses objetivos?

Além do principio de n&o prejudicar significativamente e de ter boas praticas de governanga,
o0 objetivo do investimento sustentavel é contribuir para a resolu¢do de um desafio ambiental
ou social. Cada investimento sustentavel pode contribuir para questdes Ambientais ou
Sociais. Na verdade, muitas empresas alcangardo um impacto positivo em ambas. A abrdn
utiliza os seis objetivos ambientais da Taxonomia para comunicar as contribuicbes
ambientais, incluindo: (1) mitigacdo das altera¢des climaticas, (2) adaptacdo as alteracdes
climaticas, (3) utilizacao sustentavel e protecdo dos recursos hidricos e marinhos, (4)
transigédo para uma economia circular, (5) prevencéo e controlo da poluigéo e (6) protegdo e
restauro da biodiversidade e dos ecossistemas. Da mesma forma, a abrdn utiliza os 17
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel e o0s respetivos objetivos parciais para
complementar as questdes da Taxonomia da UE e proporcionar um quadro de avaliagdo dos
objetivos Sociais.

Uma atividade econémica deve ter uma contribuicdo econdmica positiva para ser classificada
como um investimento sustentavel. Isto inclui a consideragdo de receitas, despesas de
investimento, despesas operacionais ou operagdes sustentaveis alinhadas com objetivos
Ambientais ou Sociais. A abrdn procura estabelecer ou estimar a proporcdo das atividades
econdmicas/a contribuicdo da empresa participada para um objetivo sustentavel e é este
elemento que é ponderado e contabilizado para efeitos da propor¢do agregada da totalidade
de investimentos sustentaveis do Subfundo.

A abrdn utiliza uma combinacéo das seguintes abordagens:

i. uma metodologia quantitativa baseada numa combinacéo de fontes de dados publicamente
disponiveis; e

ii. ao utilizar as suas proprias percecdes e os resultados da interagdo da abrdn com as
empresas, a abrdn complementa a metodologia quantitativa com uma avaliacdo qualitativa
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Por principais
impactos negativos,
devem entender-se 0s
impactos negativos mais
significativos das
decisbes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito
pelos direitos humanos
e da luta contra a
corrupcgao e o suborno.

para calcular uma percentagem global de contribuicdo econdémica para um objetivo
sustentavel de cada uma das participa¢cdes num Fundo.

Por que razdo € que os investimentos sustentaveis que o produto
financeiro realizou em parte ndo prejudicam significativamente qualquer
objetivo de investimento sustentivel do ponto de vista ambiental ou
social?

Conforme exigido pelo Regulamento Delegado do SFDR, o investimento ndo Prejudica
Significativamente (“N&o Prejudica Significativamente”/*DNSH”) nenhum dos objetivos de
investimento sustentavel. A abrdn criou um processo de 3 passos para garantir que o principio
de ndo prejudicar significativamente é levado em consideragéo:

i. Exclusdes de setores

A abrdn identificou varios setores que ndo se qualificam automaticamente para serem
incluidos como Investimento Sustentavel, pois sdo considerados causadores de danos
significativos. Estes incluem, entre outros: (1) Defesa, (2) Carvéo, (3) Exploracédo de Petroleo
e Gas,

Producéo e atividades conexas, (4) tabaco, (5) jogos de apostas/azar e (6) alcool.
ii. Teste binario de ndo prejudicar significativamente

O teste de ndo prejudicar significativamente € um teste de resultado binario (aprovado ou
reprovado) que indica se a empresa cumpre ou ndo os critérios do Artigo 2.° (17) do SFDR
de “ndo prejudicar significativamente”. O facto de a empresa passar no teste indica que,
segundo a metodologia da abrdn, a mesma ndo tem vinculos a armamento controverso,
menos de 1% das suas receitas € proveniente de carvao térmico, menos de 5% das suas
receitas é proveniente de atividades relacionadas com tabaco, ndo esta envolvida na
producao de tabaco e é desprovida de controvérsias ASG alarmantes/sérias. Se a empresa
reprovar neste teste, ndo podera ser considerada um Investimento Sustentavel. A abordagem
da abrdn esta alinhada com os PIN do SFDR incluidos nas tabelas 1, 2 e 3 do Regulamento
Delegado SFDR e é baseada em fontes de dados externas e perceg¢des internas da abrdn.

iii. Indicador de materialidade de n&o prejudicar significativamente

Utilizando uma série de controlos e indicadores adicionais, a abrdn considera os indicadores
PIN do SFDR adicionais, conforme definido pelo Regulamento Delegado do SFDR, para
identificar as areas a melhorar ou as areas que podem precisar de ser melhoradas no futuro.
Estes indicadores nédo sao considerados como causadores de danos significativos e, portanto,
uma empresa com indicadores de materialidade ativos de n&o prejudicar significativamente
ainda pode ser considerada um investimento sustentavel. A abrdn concentra-se nessas areas
para influenciar a obteng@o de melhores resultados para a empresa, resolvendo o problema
em questao

No periodo de reporte, a abrdn utilizou a abordagem supracitada para testar a contribuicdo
para o investimento sustentavel.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

O fundo tem em conta os Indicadores de Principais Impactos Negativos definidos pelo
Regulamento Delegado do SFDR.

Antes de investir, a abrdn aplica uma série de controlos relacionados com os PIN baseados
em normas e atividades, incluindo, entre outros: Pacto Global da ONU, armamento
controverso e extragcao de carvao térmico.

UNGC: O Fundo faz triagens baseadas em normas e filtros de controvérsias para excluir
empresas que possam estar a violar as normas internacionais descritas nas diretrizes da
OCDE para empresas multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre empresas
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e direitos humanos, bem como entidades estatais em paises que violam as normas.

Armamento controverso: O Fundo exclui empresas com atividades comerciais relacionadas
com armamento controverso (municdes de fragmentagdo, minas terrestres antipessoais,
armas nucleares, armas quimicas e bioldgicas, fésforo branco, fragmentos ndo detetaveis,
engenhos incendiarios, muni¢des de uranio empobrecido ou lasers que causam cegueira).

Extracdo de carvao térmico: O Fundo exclui empresas expostas ao setor dos combustiveis
fésseis com base na percentagem de receitas provenientes da extragdo de carvao térmico.

A abrdn aplica um conjunto especifico de exclusdes de empresas do fundo, disponibilizando
mais detalhes sobre as mesmas e 0 processo global na Abordagem de Investimento,
publicada no sitio Web www.abrdn.com em "Fund Centre" (Centro de Fundos).

Sé&o considerados os seguintes indicadores PIN pds-investimento:

* A abrdn monitoriza todos os indicadores PIN obrigatorios e suplementares mediante o0 nosso
processo de investimento com integracdo de fatores ASG utilizando uma combinagédo da
nossa pontuacao interna proprietaria com feeds de dados de terceiros. Os indicadores PIN
que reprovarem num teste binario especifico ou se desviem da norma sédo sinalizados para
revisdo e podem ser selecionados para a interacdo com a empresa.

» Consideragéo da intensidade carbonica e das emissées de GEE na carteira através das
nossas ferramentas climaticas e de analise de risco

* Indicadores de governanca através das nossas pontuacdes internas atribuidas a governanca
e do nosso enquadramento dos riscos, considerando também a solidez das estruturas de
gestdo, as relacbes com funcionarios, a remuneracdo do pessoal e o cumprimento das
obrigag0es fiscais.

* O universo de investimento & examinado permanentemente quanto as empresas que
possam estar a violar as normas internacionais descritas nas Diretrizes da OCDE para
empresas multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre empresas e direitos
humanos, bem como entidades estatais em paises que violam as normas.

Como sé&o os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nagbes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos? Informacdes
pormenorizadas:

Sim, todos os investimentos sustentaveis estdo alinhados com as Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos
Humanos. O incumprimento e as violagbes destas normas internacionais sao sinalizados por
controvérsias despoletadas por eventos e ficam registadas no processo de investimento,
sendo, por sua vez, descartados de serem considerados como investimento sustentavel.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «néo prejudicar significativamente», segundo o
gual os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os
objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da Unido.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes
a restante parte deste produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também néo devem prejudicar significativamente
guaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta 0s principais

impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?

O Fundo compromete-se em apreciar 0os seguintes PIN no respetivo processo de investimento, o que
significa que h& uma monitorizacdo antes e depois da negociacédo e que é feita uma avaliagdo destes
fatores em cada investimento do Fundo para determinar a sua adequacéo a tipologia do mesmo.

* PIN 1: Emiss6es de GEE (admbitos 1 e 2)
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» PIN 10: Violagdes dos principios do Pacto Global da ONU (UNGC) e das Diretrizes da Organizagéo
para Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) para Empresas Multinacionais

* PIN 14: Exposi¢&o a armamento controverso (minas antipessoais, muni¢des de fragmentacdo, armas
quimicas e bioldgicas)

Monitorizag&o de impactos negativos

Antes de investir, a abrdn aplica uma série de controlos baseados em normas e atividades relacionados
com os PIN supracitados, incluindo, entre outros:

* UNGC: O Fundo faz triagens baseadas em normas e filtros de controvérsias para excluir empresas que
possam estar a violar as normas internacionais descritas nas diretrizes da OCDE para empresas
multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre empresas e direitos humanos, bem como
entidades estatais em paises que violam as normas.

* Armamento controverso: O Fundo exclui empresas com atividades comerciais relacionadas com
armamento controverso (muni¢cdes de fragmentagdo, minas terrestres antipessoais, armas nucleares,
armas quimicas e bioldgicas, fosforo branco, fragmentos ndo detetaveis, engenhos incendiarios,
munic¢des de urénio empobrecido ou lasers que causam cegueira).

 Extracao de carvao térmico: O Fundo exclui empresas expostas ao setor dos combustiveis fosseis com
base na percentagem de receitas provenientes da extracéo de carvao térmico.

A abrdn aplica um conjunto especifico de exclusdes de empresas do fundo, disponibilizando mais
detalhes sobre as mesmas e o processo global na Abordagem de Investimento, publicada no sitio Web
www.abrdn.com em "Fund Centre" (Centro de Fundos).

ApOs o investimento, os indicadores PIN supracitados séo monitorizados da seguinte forma:

* A intensidade carbénica e as emissdes de GEE da empresa sdo monitorizadas através das nossas
ferramentas climéticas e analises de risco

» O universo de investimento é examinado permanentemente quanto as empresas que possam estar a
violar as normas internacionais descritas nas Diretrizes da OCDE para empresas multinacionais e nos
principios orientadores da ONU sobre empresas e direitos humanos.

ApOs o investimento, realizamos também as seguintes atividades em relacédo a outros PIN:

» Dependendo da disponibilidade, qualidade e relevancia dos dados para os investimentos, a
consideracao de outros indicadores PIN sera feita caso a caso.

» A abrdn monitoriza os indicadores PIN mediante o nosso processo de investimento com integragéo de
fatores ASG utilizando uma combinagdo da nossa pontuagao interna proprietaria com feeds de dados de
terceiros.

* Os indicadores de governanga sao monitorizados através das nossas pontuagdes internas atribuidas a
governanca e do nosso enquadramento dos riscos, considerando também a solidez das estruturas de
gestdo e a remuneracao.

Mitigacdo de impactos negativos

» Os indicadores PIN que reprovarem num determinado controlo antes do investimento sdo excluidos do
universo de investimento e ndo podem ser mantidos pelo fundo. Confirmamos que o controlo foi
realizado no periodo de reporte de acordo com os documentos da nossa Abordagem de Investimento.

Os indicadores PIN que sdo monitorizados ap6s o investimento e que reprovarem num teste binario
especifico, ou que se desviem da norma, sao sinalizados para revisdo e podem ser selecionados para a
interacdo com a empresa. Estes indicadores negativos podem ser utilizados como uma ferramenta de
interagcdo com as empresas, por exemplo, quando néo existe uma politica e seria benéfico prosseguir
nessa direcao, a abrdn poderia colaborar com o emitente ou a empresa para desenvolver uma ou,
guando as emissdes de carbono forem consideradas altas, a abrdn poderia interagir com a empresa para
procurar criar uma meta e um plano de redugéo a longo prazo.
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Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais Setor % de Pais
avultados ativos
lista inclui os : :
investimentos que EéiEVENTIM AG & CO Consumer Discretionary 4,32 Germany
constituem a maior INTERMEDIATE CAPITAL | Financials 4,20 United Kingdom
parte dos GROUP
Investimentos AXON ENTERPRISE INC Industrials 416 United States of
assegurados pelo America
produto financeiro GAZTRANSPORT ET Energy 4,02 France
durante o periodo de TECHNIGA SA
referéncia, a saber: DIPLOMA PLC Industrials 3,57 United Kingdom
01/10/2023 - 30/09/2024 FAIR ISAAC CORP Financials 1,55 United States of
America
FAIR ISAAC CORP Technology 1,95 United States of
America
RATIONAL AG Industrials 3,49 Germany
ROLLINS INC Industrials 3,26 United States of
America
CARLISLE COS INC Materials 3,09 United States of
America
CADENCE DESIGN SYS Technology 2,95 United States of
INC America
DECKERS OUTDOOR Consumer Discretionary 2,77 United States of
CORP America
SYNOPSYS INC Technology 2,66 United States of
America
YOKOGAWA ELECTRIC Industrials 2,53 Japan
CORP
GARTNER INC Technology 2,47 United States of
America

Qual foi aproporgéo dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?

Qual foi a alocacéo dos ativos?

O fundo comprometeu-se a deter um minimo de 70% dos ativos do Fundo alinhados com as
caracteristicas A/S. As salvaguardas ambientais e sociais sdo satisfeitas mediante a aplicacao de
determinados PIN, quando tal for relevante, a esses ativos subjacentes. Dentro destes ativos, o
Fundo compromete-se com um minimo de 10% em Investimentos Sustentaveis. O Fundo investe,
no maximo, 30% dos ativos na categoria “Outros”, que inclui numerario, instrumentos do mercado
monetario e derivados. A tabela abaixo mostra os investimentos alinhados com as Caracteristicas
Ambientais e Sociais expressos na forma de percentagem do Valor Liquido do Ativo (VLA),
concretizados no periodo de reporte.

A alocacéo dos
ativos descreve a
percentagem dos
investimentos em
ativos especificos.

Alinhados com a
taxonomia: 0,00%

#1A Sustent/&veis: 48,90%

Outros de natureza
ambiental: 20,89%
Investimentos

#1B Outras caracterf sticas
A/S: 48,63%

#2 Outros: 2,47%
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#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados
para alcancar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista
ambiental ou social.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sao qualificados como investimentos sustentaveis.

Em que setores econdmicos foram realizados os investimentos?

Setor Subsetor % de
ativos

Financials Financial Services 8,08

Financials Banking 1,52

Financials Insurance 1,07

Technology Software & Tech Services 17,54

Technology Tech Hardware & 2,99
Semiconductors

Consumer Discretionary Consumer Discretionary 6,61
Products

Consumer Discretionary Retail & Whsle - 6,80
Discretionary

Consumer Discretionary Consumer Discretionary 4,32
Services

Health Care Health Care 7,80

Industrials Industrial Products 16,90

Industrials Industrial Services 5,55

Communications Media 2,34

Consumer Staples Consumer Staple Products 1,66

Consumer Staples Retail & Wholesale - 4.80
Staples

Materials Materials 5,65

Energy Oil & Gas 4,02
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As atividades
capacitantes
permitem
diretamente a outras
atividades contribuir
de forma substancial
para um objetivo
ambiental.

As atividades de
transicdo séo
atividades
econdmicas para
as guais ainda nao
existem alternativas
hipocarbodnicas e
gue apresentam
niveis de emissbes
de gases com efeito
de estufa que
correspondem ao
melhor
desempenho.

As atividades
alinhadas com a
taxonomia séo
expressas em
percentagem do
seguinte:

-Volume de
negécios, refletindo
a parte das receitas
proveniente das
atividades ecoldgicas
das sociedades
beneficiarias do
investimento

- Despesas de
capital (CapEx),
demonstrando os
investimentos
ecoldgicos
realizados pelas
empresas
beneficiarias do
investimento, p. ex.
com vista a transicéo
para uma economia
verde.

- Despesas
operacionais

Em que medida estiveram o0s investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

Embora a afetagdo minima obrigatéria a investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a Taxonomia da UE seja de 0%, o fundo esta autorizado a fazer afetagfes a esses
investimentos, constituindo assim parte da afetagdo global a investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental.

A avaliacdo do alinhamento a taxonomia é atualmente realizada com dados de fornecedores externos
e dados declarados pelas préprias empresas participadas, quando disponiveis.

As metodologias dos fornecedores de dados variam e os resultados podem nédo estar totalmente
alinhados com todos os requisitos da taxonomia, na medida em que os dados da empresa divulgados
publicamente séo insuficientes e as avaliagdes dependem em grande medida de dados equivalentes.

Por precaugdo, a menos que possamos confirmar os dados disponiveis para a maioria das
participacdes em carteira, reportaremos 0 (zero) por cento de Investimentos Alinhados a Taxonomia
(relativamente a todos 0s objetivos ambientais).

O cumprimento da Taxonomia da UE nos investimentos nao foi atestado por auditores nem sujeito a
revisédo por parte de terceiros.

O Fundo detém 0% de investimentos em investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a Taxonomia da UE.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gas
fossil e/ou a energia nuclear que cumpriam a taxonomia da UE?

X

Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos que foram alinhados
com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para determinar o
alinhamento das obrigagbes soberanas com a taxonomia*, o primeiro grafico apresenta o
alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro, incluindo
as obrigagfes soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento com a taxonomia apenas
em relagdo aos investimentos do produto financeiro que ndo sejam obrigacdes soberanas.

1. Investimentos alinhados com a taxonomia,
incluindo as obrigagGes soberanas*

2. Investimentos alinhados com a taxonomia,
excluindo as obrigagdes soberanas*

0% 0%
Turnover (%) Turnover (%) 100
0% 0%
Capb (34 —
0% 0%
opex 04 opex 0
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas Taxonomy-aligned: Fossil gas

W Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)

B Non Taxonomy-aligned B Non Taxonomy-aligned

Este grafico representa % dos investimentos
totais.

Global Mid-Cap Equity Fund



(OpEX), refletindo as
atividades
operacionais
ecoldgicas das
empresas
beneficiarias do
investimento.

@séo

investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
gue ndo tém em
conta os critérios
aplicaveis as
atividades
econdémicas
sustentaveis do
ponto de vista
ambiental nos termos
do Regulamento (UE)
22/852.

@

* Para efeitos destes graficos, por «obrigacdes soberanas» devem entender-se todas as
exposicoes soberanas.

As atividades relacionadas com o gés fossil e/ou nuclear so respeitaréo a taxonomia da UE se contribuirem para
limitar as alteracdes climéaticas («mitigacéo das alteragBes climaticas») e nao prejudicarem significativamente
guaisquer objetivos da taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis
as atividades econdmicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE séo
definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comissao.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transicéo e
capacitantes?

O fundo detém 0% de investimentos realizados em atividades transitérias e facilitadoras.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com ataxonomia da
UE com os investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores.

Durante o periodo de referéncia anterior, o fundo deteve 0% de investimentos sustentaveis com
um objetivo ambiental alinhados com a Taxonomia da UE.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?
A percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental n&o alinhados com a

Taxonomia da UE era de 20,89% dos ativos a data de encerramento do exercicio e é representativa
do Periodo de Referéncia.

A avaliagdo do alinhamento a taxonomia é atualmente realizada com dados de fornecedores externos
e dados declarados pelas préprias empresas participadas, quando disponiveis.

As metodologias dos fornecedores de dados variam e os resultados podem n&o estar totalmente
alinhados com todos os requisitos da taxonomia, na medida em que os dados da empresa divulgados
publicamente séo insuficientes e as avaliagdes dependem em grande medida de dados equivalentes.

Por precaucdo, a menos que possamos confirmar os dados disponiveis para a maioria das
participacGes em carteira, reportaremos 0 (zero) por cento de Investimentos Alinhados a Taxonomia
(relativamente a todos os objetivos ambientais) e os restantes como ndo estando alinhados a
Taxonomia da UE.

O cumprimento da Taxonomia da UE nos investimentos néo foi atestado por auditores nem sujeito a
revisao por parte de terceiros.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de
vista social?

A percentagem de investimentos sustentaveis com objetivo social é de 28,01%
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Os indices de
referéncia sao
indices utilizados
para aferir se o
produto financeiro
assegura a
concretizacao das
caracteristicas
ambientais ou
sociais que
promove.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a
@ sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria
ambiental ou social?

O Fundo investiu 2,47% dos ativos na categoria "Outros". Os investimentos incluidos em “Outros” séo
numerario, instrumentos do mercado monetario e derivados. A finalidade destes ativos é satisfazer a
liquidez, atingir o objetivo de retorno ou gerir 0s riscos e poderdo nao contribuir para os aspetos
ambientais ou sociais do Fundo.

Que medidas foram tomadas para alcancar as caracteristicas ambientais e/ou
sociais durante o periodo de referéncia?

O Fundo aplicou os respetivos critérios em torno das Triagens ASG e Intensidade Carbdénica para promover
caracteristicas Ambientais e Sociais. Para além disso, o fundo compromete-se em considerar os seguintes PIN
no processo de investimento: PIN 1: Emiss6es de GEE (ambito 1 e 2), PIN 10: Violacdes dos principios do
Pacto Global da ONU (UNGC) e das Diretrizes da Organizagdo para Cooperagdo e Desenvolvimento
Econ6émico (OCDE) para Empresas Multinacionais e o PIN 14: Exposi¢cdo a armamento controverso (minas
antipessoais, muni¢bes de fragmentacdo, armas quimicas e bioldgicas). O fundo desenvolveu ainda
colaboragBes com os emitentes sobre assuntos ambientais ou sociais relevantes, entre 0s quais se incluem a
Governanga, Questdes Laborais e Alteracdes Climaticas: Eis alguns exemplos:

Rational AG (Alteracdes Climéticas, Governo das Sociedades-Diversidade): A Rational IR fez-nos uma
atualizagdo ASG por email. A empresa esta definir a sua estratégia ASG onde inclui metas de reducdo das
emissdes de carbono, visando ainda melhorar os dados gerais de transparéncia e divulgagéo de informacdes.
O conselho de administracdo continua, infelizmente, sem uma representante feminina. Entende-se as
dificuldades em contratar um membro feminino para o conselho, mas seria de esperar maior diversidade
naquele orgdo. A definicdo de metas prossegue. Voltaremos a interagir apos a divulgacao da estratégia ASG
para perceber os avancos conseguidos

Five Below Inc (Alterag6es Climéaticas, Gestao de Questdes Laborais): Tivemos uma reunido com a Five Below
sobre varios aspetos gerais visto que sdo uma nova sociedade de participagbes com uma pontuagdo ESG
House score baixa. A empresa esta a envidar esforcos para saber qual é a sua pegada de carbono e, numa
fase seguinte, irdo procurar dar resposta ao topico da descarbonizagdo. De momento, ainda ndo tém metas de
reducao de carbono estipuladas. Para além disso, ndo ha um cddigo de conduta para a cadeia de
abastecimento e ndo foram divulgadas informagdes sobre incidentes relacionados com a salde e seguranca.
Implementamos duas metas a atingir relativamente ao cédigo de conduta para a cadeia de abastecimento e
ainda melhorias quanto a divulgagéo de incidentes relacionados com saude e seguranga. O percurso ASG da
empresa estd ainda no comego.

Intermediate Capital (Gestdo de Questdes Laborais): A interacéo prioritaria com a Intermediate Capital para
conhecermos melhor a qualidade da estratégia de gestdo do capital humano, em virtude da importancia do
mesmo para a evolugao do negdcio, as iniciativas da empresa no que concerne as questfes ASG e 0s riscos
ASG com impacto na respetiva visibilidade.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

N&o aplicavel
De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?

N&o aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos
indicadores de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice
de referéncia com as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

N&o aplicavel

Global Mid-Cap Equity Fund



Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao
indice de referéncia?

N&o aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao
indice geral de mercado?

N&o aplicavel
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