Anexo IV

Modelo de divulgacao periodica para os produtos financeiros referidos no artigo 8.2, n.os 1, 2 e 2-A, doRegulamento (UE) 219/288 e no

Por «investimento
sustentavel», deve
entender-se um
investimento numa
atividade econémica
gue contribui para um
objetivo ambiental ou
social, desde que
esse investimento nao
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e
as empresas
beneficiarias do
investimento
respeitem praticas de
boa governacéo.

A taxonomia da UE é
um sistema de
classificacéo, previsto
no Regulamento (UE)
2020/852, que
estabelece uma lista
de atividades
econdmicas
sustentaveis do
ponto de vista
ambiental. O referido
regulamento ndo inclui
uma lista de
atividades
econémicas
socialmente
sustentaveis. Os
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou nao
com a taxonomia.

artigo 6.°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 22/852
Nome do produto: Global Corporate Sustainable Bond Fund

Identificador de entidade juridica 213800WIYPEVSD685504

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro visa um objetivo de investimento sustentavel?

o0 Sim ® X N

Realizou investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental: %

x Promoveu caracteristicas
ambientais/sociais (A/S) e, apesar
de nao ter como objetivo a
realizagdo de um investimento
sustentavel, consagrou uma
percentagem minima de 36,46% a
investimentos sustentaveis

em atividades econdmicas

gualificadas como sustentaveis

do ponto de vista ambiental ao

abrigo da taxonomia da UE

com um objetivo ambiental em
atividades econémicas que sao
gualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

em atividades economicas que

nao sao qualificadas como X
sustentaveis do ponto de vista

ambiental ao abrigo da

taxonomia da UE

em atividades econémicas que nao
sao qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

X com um objetivo social

Promoveu caracteristicas A/S,
mas nao realizou quaisquer
investimentos sustentaveis

Realizou investimentos
sustentaveis com um
objetivo social: %

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou

sociaispromovidas por este produto financeiro?

Para promover as caracteristicas ambientais e sociais, 0 Fundo aplicou critérios de avaliagcdo ASG,
critérios de triagem ASG e promoveu a boa governanga, incluindo fatores sociais.

Utilizdamos a nossa propria estrutura de pesquisa para analisarmos os fundamentos de cada negdcio e
garantir assim o contexto adequado aos nossos investimentos. Isto incluiu a durabilidade do respetivo
modelo de negécio, a atratividade do seu setor, a solidez das finangas e a sustentabilidade do fosso
econdmico.
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O Fundo foi sustentado pela nossa abordagem de gestéo ativa bem estabelecida para a selegcéo de
titulos adaptada ao ambiente geral, que combinou considera¢des fundamentais e ASG na nossa tomada
de decisdes ao nivel da constituicdo de carteiras top-down, dos setores e dos titulos individuais.

Uma avaliacdo da sustentabilidade de uma empresa foi complementada por modelos proprietarios de
classificacdo da empresa e uma estrutura ASG integrada que utiliza rendimentos fixos da equipa e
recursos ASG centrais.

O Fundo:

- Visou uma reducéo de, pelo menos, 15% do universo de investimento de referéncia ao excluir
as empresas identificadas como néo tendo praticas empresariais sustentaveis. Isto foi realizado por meio
de uma série de exclusdes que identificaram préaticas de negdcios controversas e ASG retardatarias, ou
seja, empresas subestimadas em termos de gestéo dos seus riscos ASG.

- Colaborou com as empresas para recolhermos informagdes prospetivas sobre a gestao de
riscos e oportunidades ASG e influenciar ativamente a gestdo destes fatores, de acordo com os padrdes
das melhores préticas.

- Visou uma pontuagao ASG igual ou melhor em comparagéo com o indice de referéncia.

- Visou uma intensidade de carbono inferior a do indice de referéncia.

O Fundo procurou:

- Gerar um desempenho superior ajustado ao risco consistente utilizando

a nossa abordagem de gestéo ativa de selegdo de a¢Bes adaptada ao ambiente geral.

- Beneficiar da nossa interacdo ativa com empresas, onde incentivamos mudangas
positivas no comportamento corporativo.

- Construir uma carteira que invista em empresas com fortes praticas ambientais, sociais e
de governanca.

- Aproveitar o suporte e as perce¢bes da nossa grande e dedicada equipa qualificada em
rendimento fixo e

dos recursos integrados de especialistas em ASG.

Também aplicamos uma classificacdo de risco ASG de baixo, médio, alto (baixo € melhor) para cada
emitente. Isto é uma especificidade do perfil de crédito e representa, no nosso entender, o presumivel
impacto dos riscos ASG na qualidade crediticia presente e futura do emitente. As principais areas de
foco foram a materialidade dos riscos ambientais e sociais inerentes a cada setor (por exemplo, extracéo,
uso da &gua, ciberseguranca) e a gestdo desses riscos por cada uma das empresas, bem como a
qualidade e sustentabilidade da boa governangca das mesmas. Esta avaliagdo de materialidade foi
combinada com uma apreciacéo do periodo de tempo em que estes riscos ASG podem ter impacto. Os
nossos analistas utilizaram uma estrutura de classificagdo do risco ASG para sustentar estas avaliagdes.
Esta € uma ferramenta interna concebida para ajudar a concentrar os conhecimentos e a experiéncia
dos analistas de crédito de forma sistematica para consubstanciar a classificacdo geral dos riscos ASG
(Baixo/Médio/Alto) atribuida aos emitentes de divida.

Para além disso, a nossa ESG House Score (modelo de pontuagdo ASG interna), desenvolvida pela
nossa equipa central de investimentos ASG em colaboracdo com a equipa de investimentos
Quantitativos, é utilizada para identificar as empresas com riscos ASG potencialmente elevados ou mal
geridos. A pontuacéo foi calculada mediante a combinagdo de diversos dados inseridos num modelo
interno em que os diferentes fatores ASG sé@o ponderados de acordo com a sua materialidade para cada
setor. Este modelo permitiu-nos verificar a classificagdo das empresas num contexto global.
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Para complementa-lo, também utilizamos as nossas atividades proativas de administragdo e interacéo.

Este Fundo possuiu um indice financeiro de referéncia que serviu para construir a carteira, mas nao
incorporou critérios de sustentabilidade nem foi selecionado com o intuito de adquirir estas
caracteristicas. Este indice de referéncia financeiro serviu de elemento comparativo para o desempenho
do Fundo e para os compromissos vinculativos do Fundo.

Os indicadores de Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?
sustentabilidademede

m a forma como sao Critérios de avaliacao ASG

alcancadas as

caracteristicas

ambientais ou sociais Aplicamos uma classificagéo de risco ASG de baixo, médio, alto (baixo é melhor) para cada
promovidas pelo emitente. Isto é uma especificidade do perfil de crédito e representa, no nosso entender, o
produto financeiro. presumivel impacto dos riscos ASG na qualidade crediticia presente e futura do emitente.

Em linha com as exclus®es de fundos, ndo séo detidos quaisquer emitentes ASG de alto risco.

*Tenha em atencao que a Classificagdo do Risco ASG s6 se aplica a empresas e instituicées
financeiras e, portanto, as participacdes em carteira em obrigagdes, incluindo, entre outras,
obriga¢cbes soberanas, obrigacdes subsoberanas e numerario, ndo terdo uma classificacao.
Estas seréo apresentadas como N&o Classificadas.

abrdn ESG FI Risk Rating

0% I
Low Medium Not Rated
LX4430

Critérios de triagem ASG

Confirmamos que, durante o periodo coberto pelo relatério, aplicam-se exclusdes binérias para
excluir as areas especificas de investimento relacionadas com o Pacto Global da ONU,
Armamento Controverso, Producéo de Tabaco e Carvdo Térmico. Estes critérios de triagem
aplicam-se de forma vinculativa e ndo ha participagdes no fundo que ndo cumpram os critérios
acordados.

A nossa ESG House Score (modelo de pontuagdo ASG interna), desenvolvida pela nossa
equipa central de sustentabilidade em colaboracdo com a equipa de investimentos
Quantitativos, é utilizada para identificar as empresas com riscos ASG potencialmente elevados
ou mal geridos. A pontuacéo é calculada mediante a combinagéo de diversos dados inseridos
num modelo interno em que os diferentes fatores ASG séo ponderados de acordo com a sua
materialidade para cada setor.

Confirmamos que, durante o periodo do relatério, o Fundo excluiu as empresas com 0os maiores
riscos ASG, conforme identificado pela ESG House Score. Este critério é implementado ao
excluir o 10% de emitentes no indice de referéncia com a pior pontuagdo ESG House Score.
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Intensidade de carbono

Confirmamos que, durante o periodo coberto pelo relatério, a carteira superou o indice de
referéncia, em linha com o nosso compromisso de reduzir a intensidade de carbono em 10%
em relagdo ao indice de referéncia

Weighted Average Carbon Intensity (WACI) in tonnes of CO2e / million USD revenue

Scope 3 Scope 3
Scope 1 & 2 Scope 1 Scope 2 Upstream Downstream
Portfolio 121.24 91.41 29.83 83.95 451.40
Benchmark 200.69 17497 25.72 97.56 565.31
Relative carbon intensity % 60.41 52.24 116.00 86.05 79.85

Classificacao de fundos ASG

Utilizando a nossa prépria pontuacgédo interna, confirmamos que, durante o periodo abrangido
pelo relatério, o Fundo alcangou uma classificacdo ASG igual ou melhor em comparagéo com
o indice de referéncia.

Promove a boa governanga, incluindo fatores sociais

Confirmamos que durante o periodo coberto pelo relatério, 0 Fundo centrou-se na interacao e
na andlise na governanga e que, utilizando a classificagdo ASG do MSCI e a classificagdo de
risco da instituicdo financeira, evitamos as empresas com as piores préaticas de governanga.

...e em relacéo a periodos anteriores?

N/A

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto
financeiro alcancou em parte e de que forma o investimento sustentavel
contribuiu para esses objetivos?

(1) Os investimentos sustentaveis do Fundo contribuirdo para objetivos ambientais ou sociais,
ou para ambos. Quando o objetivo estiver relacionado com o ambiente, o investimento
contribuira para, pelo menos, um dos seguintes objetivos: mitigacdo das alteracdes climaticas,
adaptacgdo as alteragdes climéaticas, utilizagdo sustentavel e prote¢céo dos recursos hidricos e
marinhos, transicdo para uma economia circular, prevencao e controlo da poluicao e protegcédo
e recuperacédo da biodiversidade e dos ecossistemas. Quando o objetivo estiver relacionado
com questdes sociais, 0 investimento contribuird para objetivos sociais em consonancia com
um dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel. [Os objetivos dos investimentos
sustentaveis podem variar de tempos em tempos, dependendo da atividade ou investimento
especifico. N&o visa quaisquer objetivos ambientais ou sociais especificos, como os listados
acima.]

(2) Metodologia de investimento sustentavel

O objetivo do investimento sustentavel é contribuir para a solugdo de um desafio ambiental
ou social, além de ndo prejudicar significativamente e ser bem administrado. Cada
investimento sustentavel pode contribuir para questdes ambientais ou sociais. Na verdade,
muitas empresas alcangardo um impacto positivo em ambas. A abrdn utiliza os seis objetivos
ambientais da Taxonomia para comunicar as contribuicdes ambientais, incluindo: (1)
mitigagdo das alteracdes climaticas, (2) adaptagdo as altera¢des climaticas, (3) utilizagao
sustentavel e prote¢do dos recursos hidricos e marinhos, (4) transi¢cdo para uma economia
circular, (5) prevencgéo e controlo da poluicdo e (6) protecdo e recuperacgdo da biodiversidade
e dos ecossistemas. Da mesma forma, a abrdn utiliza os 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel e os seus subobjetivos para complementar as questdes da Taxonomia da UE e
fornecer uma estrutura para avaliar os objetivos sociais

Uma atividade econémica deve ter uma contribuicdo econdmica positiva para ser classificada
como um investimento sustentavel. Isto inclui a consideragdo de receitas, despesas de
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Por principais
impactos negativos,
devem entender-se 0s
impactos negativos mais
significativos das
decisbes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito
pelos direitos humanos
e da luta contra a
corrupgao e o suborno.

investimento, despesas operacionais ou operacdes sustentaveis alinhadas com o meio
ambiente ou a sociedade. A abrdn procura estabelecer ou estimar a propor¢éo das atividades
econoémicas/contribuicdo da empresa investida para um objetivo sustentavel e é este
elemento que é ponderado e contabilizado para efeitos da proporcdo agregada total de
investimentos sustentaveis do Subfundo.

A abrdn utiliza uma combinacéo das seguintes abordagens: i. uma metodologia quantitativa
baseada numa combinacao de fontes de dados publicamente disponiveis; € ii. utilizar as suas
proprias percegdes e os resultados da interagdo da abrdn com as empresas. A abrdn
complementa a metodologia quantitativa com uma avaliacdo qualitativa para calcular uma
percentagem global de contribuicdo econémica para um objetivo sustentavel para cada
participacdo num Fundo.

Por que razdo é que os investimentos sustentaveis que o produto
financeiro realizou em parte ndo prejudicam significativamente qualquer
objetivo de investimento sustentavel do ponto de vista ambiental ou
social?

Conforme exigido pelo Regulamento Delegado do SFDR, o investimento ndo Prejudica
Significativamente (“Nao Prejudica Significativamente”/*DNSH”) nenhum dos objetivos de
investimento sustentavel. A abrdn criou um processo de 3 passos para garantir que o principio
de nédo prejudicar significativamente é levado em consideracgéo:

i Exclusbes dos setores

A abrdn identificou varios setores que automaticamente ndo sdo adequados para serem
incluidos como um investimento sustentavel, pois sédo considerados causadores de danos
significativos. Estes incluem, mas ndo estdo limitados a: (1) Defesa, (2) Carvao, (3)
Exploragdo de Petréleo e Gas, Producéo e atividades associadas, (4) tabaco, (5) jogo e (6)
alcool.

ii. Teste binario de nado prejudicar significativamente

O teste de ndo prejudicar significativamente € um teste de resultado binario (aprovado ou
reprovado) que indica se a empresa cumpre ou nao os critérios do Artigo 2 (17) do SFDR de
“nao prejudicar significativamente”. O facto de a empresa passar no teste indica que, segundo
a metodologia da abrdn, a empresa ndo tem vinculos com armas controversas, menos de 1%
da sua receita é proveniente de carvao térmico, menos de 5% da sua receita é proveniente
de atividades relacionadas com tabaco, ndo esta envolvido na producdo de tabaco e é
desprovido de controvérsias ASG vermelhas/sérias. Se a empresa for reprovada neste teste,
nao podera ser considerada um Investimento Sustentavel. A abordagem da Abrdn esta
alinhada com os PIA do SFDR incluidos nas tabelas 1, 2 e 3 do Regulamento Delegado do
SFDR e é baseada em fontes de dados externas e perce¢des internas da abrdn.

iii. Indicador de materialidade de nao prejudicar significativamente

Utilizando uma série de controlos e indicadores adicionais, a abrdn considera os indicadores
PIA do SFDR adicionais, conforme definido pelo Regulamento Delegado do SFDR, para
identificar as areas a melhorar ou as areas que podem precisar de ser melhoradas no futuro.
Estes indicadores ndo sédo considerados como causadores de danos significativos e, portanto,
uma empresa com indicadores de materialidade de n&o prejudicar significativamente ativos
ainda pode ser considerada um investimento sustentavel. A abrdn concentra-se nessas areas
para influenciar a obtengéo de melhores resultados para a empresa, resolvendo o problema
em questéo.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

Consideracao dos principais impactos adversos
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O Fundo leva em consideragédo os seguintes PIA no seu processo de investimento, o que
significa que h&d uma monitorizagdo antes e ap6s a negociagao e que cada investimento do
Fundo é avaliado em relagdo a estes fatores para determinar a sua adequagéo ao Fundo.

- PIA 1: Emissfes de GEE (ambito 1 e 2)

- PIA 10: Violacdes dos principios do Pacto Global da ONU e das Diretrizes da
Organizacdo para Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) para Empresas
Multinacionais

- PIA 14: Exposicdo a armas controversas (minas antipessoais, muni¢cdes de
fragmentagdo, armas quimicas e biolégicas)

Monitorizagdo de impactos adversos

Antes de investir, a abrdn aplica uma série de controlos relacionados com os PIA baseados
em normas e atividades, incluindo, entre outros:

- UNGC: O Fundo faz triagens baseadas em normas e filtros de controvérsias para
excluir empresas que possam estar a violar as normas internacionais descritas nas diretrizes
da OCDE para empresas multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre
empresas e direitos humanos, bem como entidades estatais em paises que violam as normas.

- Armas controversas: O Fundo exclui empresas com atividades comerciais relacionadas
com armas controversas (munigdes de fragmentagdo, minas terrestres antipessoais, armas
nucleares, armas quimicas e bioldgicas, fésforo branco, fragmentos nédo detetaveis, engenhos
incendiarios, muni¢Bes de uranio empobrecido ou lasers que causam cegueira).

- Extracdo de carvdo térmico: O Fundo exclui empresas expostas ao setor dos
combustiveis fésseis com base na percentagem de receitas provenientes da extracdo de
carvao térmico.

A abrdn aplica um conjunto especifico de exclusdes de empresas do fundo, disponibilizando
mais detalhes sobre as mesmas e o0 processo global na Abordagem de Investimento,
publicada no site www.abrdn.com no Centro de Fundos.

Apo6s o investimento, os indicadores PIA acima sédo monitorizados da seguinte forma:

- A intensidade de carbono e as emissdes de GEE da empresa sdo monitorizadas por meio
das nossas ferramentas climaticas e andlises de risco

- O universo de investimento é examinado permanentemente quanto as empresas que
possam estar a violar as normas internacionais descritas nas Diretrizes da OCDE para
empresas multinacionais e nos principios orientadores da ONU sobre empresas e direitos
humanos.

Apos o investimento, realizamos também as seguintes atividades em relacéo a outros PIA:

- Dependendo da disponibilidade, qualidade e relevancia dos dados para os investimentos, a
consideracéo de indicadores adicionais de PIA sera caso a caso.

- A abrdn monitoriza os indicadores PIA mediante 0 nosso processo de investimento com
integracdo de fatores ASG utlizando uma combinagdo da nossa pontuagdo interna
proprietaria com feeds de dados de terceiros.

- Os indicadores de governanca sdo monitorizados através das nossas pontuagdes internas
a governanca e do nosso enquadramento dos riscos, considerando também a solidez das
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estruturas de gestdo e a remuneracao.

Mitigacéo de impactos adversos

- Os indicadores PIA que falharam um controlo antes do investimento definido séo excluidos
do universo de investimento e ndo podem ser mantidos pelo fundo.

- Os indicadores PIA que sdo monitorizados apos o investimento que falham num teste binario
especifico ou se desviam da norma séao sinalizados para revisao e podem ser selecionados
para a interacdo com a empresa. Estes indicadores adversos podem ser utilizados como uma
ferramenta de interagcdo com as empresas: por exemplo, quando ndo existe uma politica e
seria benéfico prosseguir nessa direcdo, a abrdn poderia colaborar com o emitente ou a
empresa para desenvolver uma ou quando as emissdes de carbono forem consideradas altas,
a abrdn poderia interagir com a empresa para procurar a criagao de uma meta e um plano de
reducéo a longo prazo.

Como sao os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nacdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos? Informacdes
pormenorizadas:

Sim, todos os investimentos sustentaveis devem estar alinhados com as Diretrizes da OCDE
para Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacfes Unidas sobre
Negacios e Direitos Humanos. O incumprimento e as violagdes destas normas internacionais
sdo sinalizados por uma controvérsia motivada por eventos e sao capturados no processo de
investimento e, por sua vez, excluidos da considera¢gdo como um investimento sustentavel.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «néo prejudicar significativamente», segundo o
gual os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os
objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da Unido.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes
a restante parte deste produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também nao devem prejudicar significativamente
quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta 0s principais
impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?

(1) Emissdes de GEE de Ambito 1 e 2 e pegada de carbono: Isto é levado a cabo através da
monitorizacdo do indice de referéncia de carbono e confirmamos que durante o periodo coberto pelo

relatério a carteira teve um desempenho melhor do que o indice de referéncia e em linha com o nosso
compromisso geral.

(2) Exclusdes: Confirmamos que o controlo foi realizado durante o periodo coberto pelo relatério de
acordo com os nossos documentos de abordagem
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Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais Setor % de Pais
avultados ativos
lista inclui os : _ _ .
investimentos que Bank of America Corp Financials 3,43 er::teer(ijcgtates of
constituem a maior JPMorgan Chase & Co Financials 2,30 United States of
parte c_los America
Investimentos Morgan Stanley Financials 2,20 United States of
assegurados pelo America
produto financeiro Societe Generale SA Financials 1,87 France
durante o periodo de Barclays PLC Financials 1,36 United Kingdom
referéncia, a saber: Citigroup Inc Financials 1,32 United States of
- - 30/09/2023 America
AT&T Inc Communications 1,23 United States of
America
T-Mobile USA Inc Communications 1,20 United States of
America
American Tower Corp Financials 1,19 United States of
America
UBS Group AG Financials 1,13 Switzerland
Vodafone Group PLC Communications 1,13 United Kingdom
AbbVie Inc Consumer Non-cyclical 1,12 United States of
America
Toronto-Dominion Bank/The | Financials 1,12 Canada
NatWest Group PLC Financials 1,06 United Kingdom
Oracle Corp Technology 1,03 United States of
America

Qual foi aproporg¢éo dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?

Qual foi a alocacéo dos ativos?

O fundo comprometeu-se a deter um minimo de 90% dos ativos do Fundo alinhados com as
caracteristicas A/S. As salvaguardas ambientais e sociais sdo satisfeitas mediante a aplicagdo de
determinados PIA, quando relevante, a esses ativos subjacentes. Dentro destes ativos, o Fundo
compromete-se com um minimo de 15% em Investimentos

A alocacédo dos
ativos descreve a
percentagem dos
investimentos em
ativos especificos.

Sustentaveis. O Fundo investe, no maximo, 10% dos ativos na categoria “Outros”, que incluem
numerario, instrumentos do mercado monetario e derivados.

Alinhados com a
taxonomia: NaN (Nao @

#1A Sustent&veis: 36,46% -
um ncemero)%

Outros de natureza
ambiental: 16,47%

#1B Outras caracteri sticas
A/S: 62,41% Social: 19,99%

Investimentos

#2 Outros: 1,13%
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#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados
para alcancar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, n&o alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista
ambiental ou social.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Em que setores econdmicos foram realizados os investimentos?

Setor % de
ativos

Financials 37,96

Consumer Non-cyclical 16,52

Communications 9,48

Utilities 9,32

Industrials 9,20

Technology 5,68

Consumer Cyclical 5,09

Basic Materials 4,30

Energy 1,76
As atividades Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um
;:?fﬁﬁgﬁqmes @ objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?
diretamente a outras O fundo detém 0% de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental alinhado com a
atividades contribuir Taxonomia da UE. Esta avaliag&o nao foi sujeita a uma revisdo externa.

de forma substancial
para um objetivo
ambiental.

As atividades de
transicéo séo
atividades
econdmicas para
as quais ainda nao
existem alternativas
hipocarbonicas e
gue apresentam
niveis de emissdes
de gases com efeito
de estufa que
correspondem ao X
melhor

desempenho.

Estes investimentos sustentaveis nao estardo alinhados com a Taxonomia da UE, uma vez que o
objetivo ambiental ndo tem padrdes de comparagdo técnica associados e ndo estdo disponiveis
dados relevantes para confirmar o alinhamento.

As atividades

alinhadas com a Os gréficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos que foram alinhados
taxonomia séo com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para determinar o
expressas em alinhamento das obrigacdes soberanas com a taxonomia*, o primeiro grafico apresenta o
percentagem do alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro, incluindo
seguinte: as obrigagfes soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento com a taxonomia apenas
-Volume de em relag&o aos investimentos do produto financeiro que néo sejam obrigacdes soberanas.

negdcios, refletindo
a parte das receitas
proveniente das
atividades ecolégicas
das sociedades
beneficiarias do
investimento
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- Despesas de
capital (CapEx),
demonstrando os
investimentos
ecoldgicos
realizados pelas
empresas
beneficiarias do
investimento, p. ex.
com vista a transicéo
para uma economia
verde.

- Despesas
operacionais
(OpEX), refletindo as
atividades
operacionais
ecoldgicas das
empresas
beneficiarias do
investimento.

i

@séo
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
gue ndo tém em
conta os critérios
aplicaveis as
atividades
econdémicas
sustentaveis do
ponto de vista
ambiental nos termos
do Regulamento (UE)
22/852.

@

2. Investimentos alinhados com a taxonomia,
excluindo as obrigagcdes soberanas*

1. Investimentos alinhados com a taxonomia,
incluindo as obrigagdes soberanas*

0% 0%
Turnover (% Turnover (%
0% 0%
CapEx (%) CapEx (%)
0% 0%
OpEx (%) OpEx (%)
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)

H Non Taxonomy-aligned W Non Taxonomy-aligned

Este grafico representa % dos investimentos
totais.

* Para efeitos destes graficos, por «obrigacdes soberanas» devem entender-se todas as
exposicoes soberanas.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transicéo e
capacitantes?

O fundo detém 0% de investimentos realizados em atividades transitérias e facilitadoras.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da
UE com os investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores.

N/A

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?
A percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental ndo alinhado com a

Taxonomia da UE era de 16,46% dos ativos na data de encerramento de um exercicio e é
representativa do periodo de referéncia

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de
vista social?

A percentagem de investimentos sustentaveis com objetivo social é de 19,99%

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a
sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria
ambiental ou social?

O Fundo investiu 1,12% dos ativos na categoria "Outros". Os investimentos sob "Outro" sao
numerario, instrumentos do mercado monetario e derivados, podendo incluir-se obrigacdes do
Estado. A finalidade destes ativos é satisfazer a liquidez, alcancar o retorno alvo ou gerir 0 risco e
poderdo ndo contribuir para os aspetos ambientais ou sociais do Fundo. Existem determinadas
salvaguardas ambientais e sociais satisfeitas ao aplicar PIA. Quando tal for relevante, estas sao
aplicadas aos titulos subjacentes
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Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/ou
-4 sociais durante o periodo de referéncia?
O Fundo aplicou critérios de avaliacao ASG e critérios de triagem ASG e promoveu uma governanca adequada,

incluindo fatores sociais. O fundo também colaborou com emitentes em questdes que podem incluir alteragcfes
climaticas, ambiente, trabalho, direitos humanos, governanca corporativa e comportamento.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

A

Nao aplicavel

Os indices de De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?
referéncia séo . .
indices utilizados Na&o aplicavel

para aferir se o
produto financeiro
assegura a

concretizacdo das Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos

caracteristicas indicadores de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice
ambientais ou de referéncia com as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?
sociais que _

promove. N&o aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao
indice de referéncia?

N&o aplicavel

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao
indice geral de mercado?

N&o aplicavel
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