Slutliga villkor daterade 13 Januar,
2023 under emissionsprogrammet av
Valour, Inc.

LEI: 9845001E5QX8B5S3CON90

Tidsobegriansade VALOUR POLKADOT (DOT) SEK Tracker

Certifikat ("' Certifikaten'")

Termer som anvinds hiri kommer att ha samma betydelse som i de Allmidnna Villkoren (som kan
dndras och / eller kompletteras till och med 27 April 2022) som anges i Basprospektet av den 15
December 2022 ("Basprospektet") tilligget daterat den 27 April 2022 till Basprospektet som
tillsammans utgor ett basprospekt i enlighet med Prospektforordningen (EU) 2017/1129. Detta
dokument utgor de Slutliga Villkoren for Certifikaten som beskrivs. Dessa Slutliga Villkoren har
upprittats I enlighet med artikel 8 (4) i prospektdirektivet och maste lidsas tillsammans med
Grundprospektet. En Emissionspecifik Sammanfattning &r bilagd till dessa Slutliga Villkor.
Komplett information om Emittenten och Certifikaten dr endast tillgéingligt pa basis av
kombinationen av dessa Slutliga Villkor och Grundprospektet med alla tilldgg.

Grundprospektet och tilldgg till Grundprospektet finns tillgingliga i elektronisk from pa Emittentens
webbsida (www.valour.com). Detta dr en Gverséttning fran den engelska originaltexten i ”Final
Terms” f6r samma produkt. Om det uppstér en juridisk tvist sa dr det den engelska originalversionen
som giller.

Allménna villkor tillimpliga pa Certifikaten

1 Serie Nr.: 400

2 Certifikat Nr.: Del 2. Denna tranche ir utbytbar mot alla andra
trancher i denna serie.

3 ISIN kod: CH1114178770
4 Avvecklingssvalut Svenska Kronor (“SEK”),
a: (“Avvecklingsvaluta”)
5 Antal Certifikat: 5,000,000 i Del 2. 30,000,000 sammanlagt for Del 1
(25,000,000) och Del 2 (5,000,000).
6 Emissionskurs: 20.31
7 Emissionsdag: 28 maj 2021
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Utbetalningsvillkor som ir tillimpliga pa Certifikaten
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Digital tillgang

Multiplikator:

Initial

Faststillelsedag

Avgift

Viderings
tid
punkt(er):

Initialt
Valbara
Marknadsplat
ser Och
Information
Om
Volatilitet:

Admission to trading
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Reglerade
eller andra
marknader:

Market-maker:

Polkadot (DOT) (the “Digital tillgang”).

0.1

31 maj 2021 (Del 1)

0,019/ 1,9%, vilket dr forvaltningsavgiften pa 0,019 / 1,9%
per ar, dras av dagligen, med forbehall for nedjustering som
kan vara fallet enligt Allmént Villkor 5.

Virderingstidpunkt betyder klockan 16:00 CET pa varje
relevant dag for valutakurs, samt klockan 12:00-16:00 CET
for virderingen av den digitala tillgangen, da virdet
berdknas som det ovigda genomsnittspriset mellan de
berittigade byten av det vigda genomsnittspriset for
perioden for varje underliggande bors separat.

Bitfinex, Binance, Kraken

Information om tidigare och framtida utveckling samt
volatilitet for underliggande tillgangen kan erhallas pa
foljande hemsidor:

www.coinmarketcap.co
m; www.bitfinex.com;
www.coinbase.com;

www.kraken.com

Emittenten har ansokt om att viardepapperen ska tas upp till
handel pa Nordic MTF som drivs av Nordic Growth Market
(NGM) i Sverige.

Det finns inte ndgon forsdkran om att ansdkan kommer att
accepteras eller att det kommer att vara mojligt att
uppritthélla en beviljad upptagning till handel.

Mangold Fondkommission AB
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Noteringsagent Inte tillimpbar

Spread: Maximalt 4 % under normala marknadsforhallanden.
Handelspost: Minimum ett (1) Certifikat.

Forsta 31 maj 2021 (Del 1)

handelsdag:

Operational information
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Beridkningsagent  Emittenten

Schweiziska Certifikat
Certifikatform:
SIX SIS AG (forvéntas vid emissionen bli replikerad
Clearing
System: Euroclear Sweden AB)
Emissionsagent: ISP Securities Ltd.
Paying Agent: ISP Group

ECB behorighet:  Certifikaten forviéntas inte vara ECB-berittigade.

Terms and conditions of an offer to the public

26

Erbjudande till Ej tillamligt, Certifikaten &r inte foremal for ett erbjudande
allménheten: till allménheten i nagon jurisdiktion.

Signerat i Zug, Schweiz, 13 Januar
2023 Pa uppdrag av
[ Valour, Inc. ; i

Johan Wattenstrom, Director Frances Edwards, COO
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ANNEX — EMMISSIONSPECIFIK SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Virdepapperen

Virdepapperen dr Polkadot (DOT) Tracker Certificates under emissionsprogrammet fran
Valour, Inc. (“Véardepapperen”) med ISIN-kod: CH1114178770

Emittenten

Emittenten [och erbjudaren] av virdepapperen dr Valour, Inc. (“Emittenten’) (LEI:
9845001E5QX8B53CON90, Cayman Island registreringsnummer: 352409, kontaktnummer
+41768034500), ett foretag inkorporerat pa Caymandarna.

Auktoriserad(e) Erbjudare

Ej tillimpligt; Virdepapperen &r inte foremal for ett erbjudande till allménheten.

Behorig myndighet

Grundprospektet godkindes av Finansinspektionen den 16 mars 2021. Finansinspektionen kan
kontaktas pa finansinspektionen @fi.se, +46 (0)8 408 980 00. Finansinspektionens godkénnande
av grundprospektet ska inte ses som en rekommendation av virdepapperen.

Varningar

(a) denna emissionsspecifika sammanfattning bor betraktas som en introduktion
till grundprospektet och de slutliga villkoren avseende virdepapperen;

(b) varje beslut att investera I virdepapperen bor baseras pa en bedomning av hela
grundprospektet fran investeraren och tillsammans med de slutliga villkoren
avseende vérdepapperen;

(c) investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet;

(d) om en talan vicks i domstol avseende informationen i prospektet kan investeraren som
ar kdrande enligt nationell ritt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versittning av
prospektet innan de rittsliga forfarandena inleds;

(e) civilrittsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversittningar dirav, men endast om sammanfattningen dr vilseledande,
felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjéalpa
investerare nidr de Gverviger att investera i sadana vérdepapper;

(f) produkten dr inte enkel och kan vara svar att forsta.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av virdepapperen?

Hemvist och juridisk form, lagstiftning under vilken emittenten bedriver verksamhet och i
vilket land bolaget bildats

Emittenten av Virdepapperen dr Valour, Inc. Emittenten bildades den 18 juni 2019 som ett
aktiebolag pa Caymanoarna och &r registrerat hos Registrar of Companies som ett

undantaget bolag (eng. exempt company) pa Caymandarna. Dess LEI dr
9845001E5QX8BS53CON90.
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Emittentens huvudverksamhet

Emittenten kommer agera emittent av borshandlade certifikat relaterade till olika digitala tillgdngar
och andra instrument i varierande snabbvéxande, innovativa sektorer, och hedgingen av dessa,
inklusive men inte begrinsat till Virdepapper.

Storre aktiesigare, inbegripet huruvida emittenten &ags eller kontrolleras direkt eller indirekt
och av vem

Emittenten &r ett heldgt (100%) dotterbolag till DeFi Technologies Inc., ett offentligt féretag noterat
pa NEO-borsen i Toronto, Kanada. Dess LEI dr 5299001 HQSUZC5GLAS504.

Aktiva styrelseledamoter

Emittenten har tva direktorer: Johan Wattenstrom och Olivier Roussy Newton.

Lagstadgade revisorer

RSM Cayman Ltd, Zephyr House, Mary Street, George Town, Caymandarna. Postadress: PO Box
10311, Grand Cayman KY1-1003, Caymanodarna

Vilken ér den viktigaste finansiella informationen om
emittenten?
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Resultatrikning for icke-aktierelaterade virdepapper

Year Year Period | 11 month Period ended
ended 31 ended 31 ended 30 30 Sep 2021
Dec 2021 Oct 2020 Sep 2022
* Rorelseresultat eller annat 14,223,50 | (623,726) | (10,505,93 7,428,218
liknande métt pa finansiella 6 8)
rapporter
Balansrikning for icke-aktierelaterade vardepapper
A Ar-1 Interim
r
* Finansiell nettoskuld Year ended 31 Dec 2021 | Year ended 31 Oct 9-month
2020 period
ended 30
Sep 2022
(langsiktiga och kortsiktiga 286,845,538 (1,550,360) | 145,491,9
59
skulder minus kassaflode) 1.06 22.96 1.04
# Nuvarande férdelning 17.96 0.08 25.34
(nuvarande
tillgdngar/nuvarande skulder)
# Skuldsittningsgrad N/A N/A N/A*
(totala skulder/totalt
aktiekapital)
# Réntetéickningsgrad Year ended 31 Dec 2021 Year ended 31 Oct 9-month
(verksamhetsinkomst/rdntekostn 2020 period
a der) ended 30
Sep 2022
Kassaflodesanalys for icke-aktierelaterade virdepapper
Year ended 31 Year ended Period Period ended
Dec 2021 31 Oct 2020 ended 30 Sep 20
Sep 2021
* Nettokassaflode 3,823,065 (661,782) 5,037,304 (114,70
fran
verksamhetsaktivite
ter
* Nettokassaflode (59,880) 2,842,029 4,711,056 (4,860,17
fran
finansieringsaktivite
ter
* Nettokassaflode frén 1,535,856 (581,388) 179,003 (1,488,02)
investeringsaktiviteter

Den viktigaste finansiella informationen som tillhandahalls hiri dr baserad pa Emittentens senaste finans
rapporter och aterspeglar tillstandet for Emittentens ekonomiska stillning fore lanseringen av certifikaten som d

slutliga villkor hédnvisar till.

*** rintetdckningsgraden visas som n/a da Valour Inc:s rénteintikter pa 2 363 462 dollar dversteg riantekostnad
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pa 2 254 563 dollar for ett ridntenetto pa 108 899 dollar.

Vilka ar de viktigaste riskerna som ér specifika for emittenten?

Emittenten #r foremal for foljande nyckelrisker:

Beroende av utvecklingen inom den digitala tillgdangssektorn

Emittentens enda verksamhet &r for ndrvarande utfirdande av virdepapper avseende olika
kryptovalutor och hedging av dessa. Foljaktligen kommer branschhéndelser som har en negativ
inverkan pa kryptovalutor utgora risker for Emittenten.

Manga kryptovaluta-protokoll dr baserade pa ppen kéllkod som ér féremal for kontinuerlig

utveckling, vilket kan leda till att Emittenten i framtiden kanske inte kan anpassa sig till sadan
utveckling. Uppfattning och fortroende for kryptovalutor kan plotsligt fordndras vilket kan leda tilljen
minskad formaga for Emittenten att fa tillgang till sina digitala tillgangar pa kryptovaluta- borsernd.
Emittenten #r ocksa exponerad for risken att dess motparter inte uppfyller sina skyldigheter, vilket kan
ha en negativ inverkan pa dess verksamhet och finansiella stéllning.

Risker i samband med dgande av DOT token och Wallets
I stdllet for faktiska Polkadot (DOT) token (som dr "lagrade” i blockkedjan), en digital tillgang planbok
lagrar den information som kridvs for att gora en transaktioner med DOT. Dessa digitala referenser
behovs for att komma 4t och spendera DOT.

Misshantering av privata nycklar och wallets kommer sannolikt leda till forlust av en visentlig del av
eller alla tillgangar i fraga och skulle ha en férodande effekt pa Vardepapperens virde och Emittentens
formaga att uppfylla sina skyldigheter enligt Virdepapperen.

Risker forknippade med Emittentens organisation
Emittenten bildades s& sent som i juni 2019 och har pa grund av den korta affirshistoriken dnnu |inte
haft mojlighet att bevisa att den kan generera vinst genom sin affarsplan. Investerare i Viardepapperen
kommer att exponeras for Emittentens kreditviardighet. Det finns ingen sikerhet, garanti eller annan
form av borgenérskydd tillgingligt for investerare i Virdepapperen.

Andra operativa risker inkluderar potentiellt otillrdckliga interna rutiner, fel orsakade av ménniskor ¢ller
datorsystem. I hidndelse av brott eller annan 6vertradelse av Emittentens interna regler och riktlinjer for
sikring, handel pa sekunddrmarknaden och/eller lagring av digitala tillgdngar, eller om en begiven atfack
fran utsidan intriffar i dess lokaler, dator eller lagringssystem, kan Emittenten kan drabbas av betyddnde
ekonomiska forluster och dess rykte kan forsdmras och begrinsa dess formaga att locka till sig|nya
affirer.
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Regulatoriska och legala riskfaktorer

Emittenten regleras av Caymandarnas lagar och forordningar. Emittenten kan inte helt forutse alla
dndringar som kan goras i tillimpliga lagar och forordningar, och inte heller eventuella effekter av
alla sadana forandringar. Emittentens formaga att bedriva sin verksamhet &r beroende av formagan
att folja regler och lagstiftning. Overtridelse av bestimmelser som ir tillimpliga for Emittenten
kan leda till boter eller negativ publicitet som kan ha en visentlig negativ inverkan pa
verksamheten, vilket 1 sin tur kan leda till minskade verksamhetsresultat och Emittentens
ekonomiska skick.

Emittenten dr foremal for manga olika former av beskattning. Skattelagstiftning och administration
ir komplicerad och krédver ofta subjektiva beslut av Emittenten som skattemyndigheterna kanske
inte haller med om. Sadana meningsskiljaktigheter kan leda till 1anga rittsliga tvister och eventuellt
betalning av visentliga belopp for skatt, rdnta och pafdljder, vilket kan ha en vésentlig effekt pa
Emittentens resultat.

Emittentens medverkan i sidana forfaranden eller forlikningar samt potentiell ny lagstiftning eller
forordningar, beslut av offentliga myndigheter eller dndringar avseende tillimpning eller tolkning
av befintlig lagstiftning, forordningar eller beslut av offentliga myndigheter som &r tillampliga pa
Emittentens verksamhet, Virdepapperen och/eller de underliggande tillgangarna kan péaverka
Emittentens verksamhet eller en investering i Virdepapperen negativt.

Konkurrens

Det finns flera andra emittenter som har listat liknande tracker-produkter i olika former och
marknader. Om Emittenten inte lyckas konkurrera med sadana konkurrenter eller om konkurrensen
skulle Oka avsevidrt genom nya marknadsaktorer kan sadan utveckling allvarligt paverka
Emittentens 1onsamhet och kreditvérdighet.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Virdepapperens viktigaste egenskaper

Typ och klass édr Virdepapperen som erbjuds och ISIN

Virdepapperen dr skuldinstrument som &r icke-aktierelaterade virdepapper som syntetiskt foljer
utvecklingen av kursen for Polkadot (DOT) i USD minus en forvaltningsavgift med ISIN
CH1114178770.Virdepapperen kommer denomineras i SEK och foljaktligen finns det en
valutaexponering mot USD och SEK.

Virdepapperen clearas genom SIX SIS och Euroclear Sweden.

Valuta, denominering, antalet Viirdepapper som emitteras och Virdepapperens loptid

Valutan for Virdepapperen kommer vara Svenska kronor ("SEK") ("Avvecklingsvalutan").
Antalet Virdepapper som kommer emitteras i Del 2 &r upp till 5,000,000 Virdepapper ((vilket ger
totalt 30,000,000 Virdepapper i Del 1 och Del 2). Ytterligare Tranches kan utfardas enligt separata
slutliga villkor.

Virdepapperen far emitteras som icke-tidsbegriansade Virdepapper utan en planerad
forfallodag. Emittentens inlosenoption och/eller Innehavarens inlosenoption kan resultera i
fortida inlosen.
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Rittigheter forknippade med Virdepapperen och begriansning av réttigheter

Virdepapperen dr inte principalskyddade och Avvecklingsbeloppet som ska betalas vid inlésen
kan vara sa 14gt som noll. Véardepapperen ér inte rantebdrande. I handelse av en framtida ”Fork
av underliggande-blockkedjan kommer Emittenten alltid att gora allt som star i sin makt, agera
kommersiellt rimligt och med vederborlig hidnsyn till tillimpliga lagliga, regler, utfardande- och
clearingbegrinsningar och administrativa bordor, f6r att maximera vérdet for investerare i
Virdepapperen.

Virdet pa ett Virdepapper beriknas som ett aritmetiskt genomsnitt av priset pa Polkadot
(DOT) i USD pa de tre underliggande marknaderna. Virdet beriknas sedan fran USD till SEK.

Fran det erhallna virdet dras den upplupna forvaltningsavgiften och det resulterande beloppet
multipliceras med "Multiplikatorn" som ingar i de slutliga villkoren. Summan utgor virdet pa
Virdepapperen.

ISP Securities Ltd och nagon av deras aktiedgare, befattningshavare, anstillda, radgivare,
representanter och agenter ska inte pa nagot sétt kunna héllas skyldiga eller ansvariga for ndgon
forlust, kostnad, skada, utgifter eller besvir for Innehavarna eller andra tredje parter for (i)
negativa eller daliga resultat for de tillgangar som bildar underliggande tillgangar till certifikaten
eller (ii) beslut, handlingar, underlatenhet (er), bedrigeri (ar) och mer generellt varje handling
som kan bero pa allt som gors eller uteldimnas att goras av alla gildendrer, innehavare, lantagare
eller forvarare av underliggande tillgangar till certifikaten.

Tillimplig lag: Virdepapperen dr underkastade svensk lag.

Virdepapperens status

Virdepapperen utgor direkta, ovillkorade, icke efterstéllda och icke sdkerstéllda forpliktelser for
Emittenten och ska alltid rangordnas pari passu och utan foretride sinsemellan.

Beskrivning av begrinsningar av Virdepapperens fria éverlatbarhet

Virdepapperen ér fritt Gverforbara, men innehavare kan i tillimpliga fall bli foremal for kop- eller
overforingsbegrinsningar avseende Virdepapperen enligt lokala lagar som en innehavare kan vara
underkastad. Varje innechavare pa maste pa egen bekostnad se till att sadana begrinsningar foljs.

Var kommer Viardepapperen handlas?

Emittenten kommer initialt ansoka om upptagande till handel pa Nordic MTF som drivs av Nordic
Growth Market (NGM AB) i Stockholm, Sverige, ett dotterbolag till Borse Stuttgart i Stuttgart,
Tyskland. I ett senare skede och med forbehall for lagkrav kan Emittenten ansoka om att
Virdepapperen ska tas upp till handel pa en reglerad marknad eller nagon annan marknadsplats,
till exempel en MTF, i Sverige och, med forbehall for genomforande av relevanta
anmilningsatgirder, i

Tyskland och/eller nagon annan medlemsstat inom EES.
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Vilka nyckelrisker ar specifika for Viardepapperen?

Virdepapperen dr foremal for foljande nyckelrisker:

Generellt

Virdepapperen dr utformade for att spegla resultatet for den underliggande tillgangen, d.v.s.
kursen for Polkadot (DOT). Den underliggande tillgangen &r denominerade i USD medan
Virdepapperen kommer att handlas i SEK, vilket innebér att virdet pa Virdepapperen ar
foremal for fluktuationer i valutakurserna mellan USD och SEK. Virdepapperen representerar
saledes en syntetisk exponering mot Polkadot (DOT) och USD genom en osdkrad skuld som
investeraren innehar tills de antingen siljs, har blivit inlosta eller har 16pt ut. Virdepapperen &r
dirfor varken helt eller delvis kapitalskyddade enligt lag eller genom dess utformning och utgér
dirmed en risk for investerare dér de kan forlora delar eller hela det investerade beloppet.
Avkastningen fran Virdepapperen kan vara mer eller mindre &n vad en jamforbar investering
direkt i den underliggande tillgangen skulle generera.

Historiska priser dr ingen garanti for eller indikation pa framtida prisnivaer for Virdepapperen
och/eller Polkadot (DOT) i forhallande till USD. Historiska handelsmonster behover inte
upprepa sig i framtiden, och om en investerare forlitar sig pa historiska handelsmonster i
samband med en framéatblickande investeringsstrategi.

En enskild investerare i Virdepapperen kan ocksa exponeras for fordndringar i lagstiftnings- och
beskattningsmiljon, bade pa personlig niva och genom att dga ett instrument som sparar resultatet
for en underliggande tillgang som kan bli foremal for fordndringar i samma. Regelfordndringar
som riktar sig till kryptovalutor kan fokusera pa begrinsade mojligheter att investera i sddana
tillgangar och Overlatbara virdepapper kopplade till sadana tillgangar, vilket kan forsimra
investerarnas férmaga att avyttra fran en investering i Virdepapperen. Pa samma sitt kan
forandringar i skatteregler innebidra incitament att investera i kryptovalutor eller dverlatbara
vérdepapper kopplade till sddana tillgangar, vilket kan forsdmra ett investerares nettoresultat fran
en investering i Virdepapperen jimfort med den forvintade positionen vid investeringsbeslutet.

Risker pa grund av den tekniska utformningen av kryptovalutor som kan leda till en brist pd
fortroende

Killkoden for digitala tillgangar sasom Polkadot (DOT) ir offentlig och kan laddas ner och ses av
vem som helst. Trots detta kan det finnas fel i respektive kod som dnnu inte hittats och rittats,
vilket kan dventyra integriteten och sikerheten i ett eller flera av dessa nétverk.

Om miners av dnnu okinda orsaker upphor att registrera slutférda transaktioner inom block som
har tagits bort fran blockkedjan, kommer fortroendet for protokollet och nitverket att minska,
vilket kommer att minska virdet pa de digitala tillgangarna som ir associerade med det protokollet.
Eftersom protokollen for Polkadot dr offentlig open source-programvara, kan de vara sarskilt
sarbara for hackerattacker, vilket ér skadligt for marknaden for digitala tillgdngar och kan vara en
anledning for investerare att vilja andra valutor eller tillgdngar att investera i.

Politisk, regulatorisk risk i marknaden for digitala tillgangar

Den legala statusen for digitala tillgadngar varierar mellan olika ldnder. Bristen pa samforstand om
regleringen av digitala tillgdngar och hur sadana valutor ska hanteras skattemissigt orsakar
osidkerhet betriffande deras legala status. Eftersom alla digitala tillgdngar dnnu &dr oreglerade
tillgangar, finns det en risk att politik och framtida regler kommer att paverka marknaden for
digitala tillgangar och foretag som verkar pa en sddan marknad. Hur detta kan paverka marknaden
ar omojligt att veta. Framtida regleringar och fordndringar i digitala tillgangars legala status 4r en
politisk risk som kan paverka prisutvecklingen for de sparade digitala tillgangarna. Om Emittenten
inte foljer dem kan det leda till forluster och det kan ockséa ha en negativ inverkan pa Emittentens
formaga att bedriva sin verksambhet.
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Riskfaktorer relaterade till Emittentens Inlosenoption och Investerarens Inlosenoption
Virdepapperen kan 16sas in i fortid pa Emittentens initiativ. Inlosen pa Emittentens initiativ kan
leda till att Vardepapperen l6ses in nér virdet pa Virdepapperen ir lidgre dn Virdepapperens
inkopskurs. Pa samma sitt kan investeraren individuellt kriva fortida inlosen av nagra eller alla
Virdepapper som dgs av den relevanta investeraren. Virdet pa Virdepapperen kommer att
faststéllas av Emittenten vid ett senare datum, efter det att meddelandet har mottagits.

En potentiell avnotering faller under dessa scenarier om en eller flera reglerade marknader beslutar
att Virdepapperen inte liangre ska vara upptagna till handel, oavsett om detta beror pa
omstédndigheter som kan hinfoéras till Emittenten, Vardepapperen, Polkadot, marknadsgaranten
och/eller dndrade regler eller nagot annat skil finns det en risk att Emittenten inte lyckas fa
Virdepapperen upptagna till handel pa en annan reglerad marknad, MTF eller annan
marknadsplats. Ett sddant hdndelseforlopp kan forvirra likviditeten, avyttringsmojligheterna och
marknadsvérdet for Viardepapperen och diarmed skapa risk for forluster for investerare. Om en
avnotering skulle intrdffa kommer Emittenten att utdva sin rétt att 16sa in Virdepapperen i fortid.

Sadan fortida inlosen kommer att ske efter en uppsidgningstid och faststdllandet av virdet pa
Virdepapperen vid ett sddant senare datum kommer att exponera investeraren for Virdepapperens
volatilitet, vilket innebir att virdet pa Virdepapperen kan minska fram till viarderingsdagen, vilket
kan orsaka en investerare att forlora en del av eller hela investeringen.

NYCKELINFORMATION OM EBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL
ALLMANHETEN OCH/ELLER UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN
REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta Virdepapper?

Virdepapperen kommer inte erbjudas till allménheten. Emittenten kommer initialt anséka om
upptagande till handel pa Nordic MTF som drivs av Nordic Growth Market (NGM AB) i
Stockholm, Sverige, ett dotterbolag till Borse Stuttgart i Stuttgart, Tyskland. Investerare som
onskar forviarva Virdepapper maste véinda sig till sin virdepappersméklare eller annan finansiell
mellanhand for att forvirva Virdepapper pa sagda marknadsplatsen och kommer gora det i
enlighet med de arrangemang som finns mellan investeraren och den relevanta
virdepappersméklaren eller annan finansiell mellanhand.

Uppskattade kostnader for investeraren till Emittenten/Erbjudaren

Virdepappren innehaller en arlig basavgift pa 0,019 (1,9%) vid lanseringen med en maximal
niva pa 0,025. Investerare i produkten kan behtva betala ytterligare miaklaravgifter,
provisioner, handelsavgifter, spreadar eller andra avgifter nér de investerar i dessa
virdepapper.

Vem ar erbjudaren och/eller den person som ansoker om upptagande till handel?

Virdepapperen kommer inte att erbjudas till allménheten. Emittenten kommer initialt ansoka

om upptagande till handel pa Nordic MTF som drivs av Nordic Growth Market (NGM AB) i
Stockholm, Sverige, ett dotterbolag till Borse Stuttgart i Stuttgart, Tyskland.

En investerare som avser att forvérva eller forvéarvar Virdepapper fran en virdepappersméklare
eller finansiell mellanhand kommer att gora det, och erbjudanden och forsdljning av
Virdepapperen till en sddan investerare av nagon sadan tredje part kommer att goras i enlighet
med villkor och andra arrangemang mellan den tredje parten och sddana investerare inklusive pris
och avvecklingsarrangemang.
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Varfor upprittas detta prospekt?

Skilen for erbjudandet

Detta grundprospekt har upprittats i syfte att tillata upptagande till handel av Virdepapperen
pa reglerade marknaden savil som att erbjuda Virdepapperen till allméinheten i ett antal EU-
medlemslidnder. Hela intdkterna fran emissionen av Virdepapper anvénds for att forvérva ett
motsvarande belopp av underliggande tillgangar som &r relevanta for den serien eller for att
sikra Emittentens forpliktelser under den relevanta Serien.

Inget fast atagande att placera Virdepapperen

Erbjudandet av Vidrdepapperen ér inte foremal for nagot fast atagande att placera Virdepapperen.

Materiella konflikter som ror emissionen/erbjudandet

Emittenten kommer att agera Berdkningsagent och kommer dérfor att berdkna de belopp som ska
betalas till investerare i enlighet med Villkoren. Som Berédkningsagent kan Emittenten behova
avgora om vissa hindelser har dgt rum eller om vissa justeringar ska goras i hindelse av till exempel
marknadsstorningar. Som en konsekvens kan situationer uppsta dir intressekonflikter kan uppsta
mellan Valors intressen som Emittent och investerarnas intressen. Insikt i Emittentens
beriikningsmetodik finns permanent och transparent pa Emittentens webbsida www.valour.com.
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