SKJAL UM LYKILUPPLYSINGAR (,,KID%) NTANARO

betta skjal inniheldur upplysingar um helstu fjarfesta pessa sj6ds. betta er ekki
markadssetningarefni. Upplysingarnar eru naudsynlegar samkvaemt légum til ad hjalpa pér ad
skilja edli, ahaettu, kostnad, hugsanlegan avinning og tap pessarar voru og til ad hjalpa pér ad bera
hana saman vid adrar vorur.

Vara

Montanaro European Smaller Companies Fund — Euro Distribution Class
Undirsjédur Montanaro Smaller Companies plc (,Félagid®)

ISIN: IEO0B1FZRPO1

Framleidandi: Montanaro Asset Management Limited

Framkvaemdastjori: KBA Consulting Management Limited

Vefsida: www.montanaro.co.uk Hafdu samband: +4420 7448 8600 fyrir frekari upplysingar. Félagid og framkvaemdastjoéri starfa a
frlandi og Iytur eftirliti Central Bank of Ireland. Montanaro Asset Management Limited er starfreekt i Bretlandi og lytur eftirliti Financial
Conduct Authority.

betta skjal um lykilupplysingar er i gildi frd 17 mai 2023.

Hver er varan?

Gerd:
bessi vara er UCITS Sjédur.

Skilmalar:
bessi vara er ekki had neinum féstum skilmalum.

Markmid:

Markmid fjarfestingastefnu er til ad na betri &voxtun en Vidmidid, MSCI Europe SmallCap (Capital Return) Index (""Vidmidio™). Sjédurinn mun adallega
fiarfesta i smeerri medalstorum (SmallCap) fyrirtaekjum sem skrad eru i ES, Bretland, islandi, Noregi og Svissmed markadsvirdi sem er leegra en haesta
Oleidrétta markadsvirdi einhvers patta MSCI Europe SmallCap (Capital Return) Index visitdlunnar vid upprunalega fjarfestingu. Fjarfesting i 6skradum
fyrirteekjum er éheimil.

Sj6dnum er stjérnad med virkum heetti og hann fylgir ekki MSCI Europe SmallCap (Capital Return) Index. Vidmidid er notad til samanburdar. Sjédnum er
heimilt ad fjarfesta i verdbréfum sem ekki eru innifalin i Vidmidinu. Fylgst er med sjédnum meda tilliti til Vidmidsins en hann er ekki bundinn af pvi.

Sjoédurinn studlar medal annars ad umhverfis- og félagslegum markmidum med beitingu sidferdilegra Utilokana, megindlegs og eigindlegs mats og
samskipta vid félog i eignasafni sjodsins, eins og nanar er lyst i Gtbodslysingu

Ef naegar hreinar tekjur eru fyrir hendi, verda ardgreislur greiddar at. b getur valid um ad endurfjarfesta ardi pinum.

Atladur fjarfestir:

Sjodurinn er eetladur fagfjarfestum og almennum fjarfestum med grunnpekkingu & fijarmalavérum. Veentanlegir fjarfestar settu ad vera reidubunir til ad
heaetta fjarmagni sinu upp ad peirri fjarhaed sem fjarfest er. bessi Sj6dur aetti ad vera hluti af fjdlbreyttu safni fjarfestinga.

Vorsluadili: Eignir Sjédsins eru geymdar i gegnum Vorsluadila hans sem er Bank of New York Mellon SA/NV, utibd i Dublin og eru adskildar fra eignum
annarra undirsjoda Montanaro Smaller Companies plc.

Vidbétarupplysingar i tengslum vid sjédinn eru i Gtbodslysingu fyrir Montanaro Smaller Companies plc. Utbodslysingin, vidbeetur, starfskjarastefna og
nyjustu reikningsskil eru adgengileg 6keypis & www.montanaro.co.uk. Pessi skjol eru dtgefin & ensku, adrar Gtgafur af pessu KID eru einnig faanlegar &
www.montanaro.co.uk.

Hver er ahaettan og hvad gaeti ég fengid i stadinn?

Aheettuvisir
4 Minni aheetta Meiri dhaetta =

Aheettuvisirinn gerir rad fyrir ad pd geymir véruna i 5 ar. Raunveruleg ahaetta getur verid verulega breytileg ef pu selur & frumstigi og pa
geetir fengid minna til baka.

Samantektarahaettuvisirinn (,SRI“) er leidarvisir um ahasettumat pessarar véru samanborid vid adrar vorur. bad synir hversu liklegt er ad varan tapi
peningum vegna hreyfinga & mérkudum eda vegna pess ad vid getum ekki greitt pér.

Vio hofum flokkad pessa voru i flokk 5 af 7, sem pydir midlungsaheetta eda meiri.petta metur hugsanlegt tap af framtidarframmistodu a
midlungs-hau stigi og sleemar markadsadstaedur munu liklega hafa ahrif & upphaedina sem pu geetir fengid til baka.

Fyrir adrar ahaettur sem skipta verulegu mali fyrir véruna og ekki er tekid tillit il i samantektaraheettuvisinum, vinsamlegast lestu Arsskyrslu vérunnar
eda Utbodslysingu sem er adgengileg & www.montanaro.co.uk.

Pessi vara felur ekki i sér neina vernd gegn framtidaravoxtun a markadi svo pu geetir tapad hluta eda allri fjarfestingu pinni. Visad er i kaflann
LAhaettupeettir i utbodslysingunni fyrir frekari upplysingar.



Frammistéousvidsmyndir

Svidsmyndin sem synd er synir hvernig fjarfesting pin geeti skilad arangri. ba getur borid pser saman viéd svidsmyndir annarra vara.

Afkoma pessarar voru fer eftir framtidaravoxtun & markadi. Markadspréun i framtidinni er éviss og ekki er haegt ad spa nakveemlega fyrir um
hana.

Ohagstaedar, midlungs og hagstaedur adstaedur sem syndar eru myndraent med verstu, medaltali og bestu frammistédu sj6dsins undanfarin 10 ar. Markadir
geetu préast allt 68ruvisi i framtidinni.

Radlagdur lagmarksgeymslutimi: 5 Ar
Fjarfesting: 10 000 EUR

Svidsmyndir
AOJ lagmarki: Pad er engin lagmarksavoxtun tryggd. bu geetir tapad hluta eda
allri fjarfestingunni pinni.

5 Ar
(rédlagt fjarfestingartimabil)

_ _ Pad sem pu geetir fengid til baka eftir 1 910 EUR 1970 EUR
Streitusvidsmynd kostnad
Medalavoxtun hvers ars - 80,89 % -27,71 %
] _ bad sem pu geetir fengio til baka eftir 5 420 EUR 6 530 EUR
Ohagsteaed svidsmynd kostnad
Medalavoxtun hvers ars - 45,81% -8,17%
) _ Pad sem pu geetir fengid til baka eftir 10 910 EUR 14110 EUR
Medalg6d svidsmynd kostnad
Medalavoxtun hvers ars 9,13% 7,13%
_ bad sem pu geetir fengio til baka eftir 14 080 EUR 17 270 EUR
Hagsteed svidsmynd kostnad
Medalavoxtun hvers ars 40,78% 11,55%

Toélurnar sem syndar eru innihalda allan kostnad vid voruna sjalfa, par sem vid &, en hugsanlega ekki allan kostnadinn sem pu greidir til radgjafa eda
dreifingaradila. Toélurnar taka ekki tillit til persénulegrar skattastddu pinnar, sem getur einnig haft &hrif & hversu mikid pu feerd til baka.

Streitusvidsmyndin synir hvad pu geetir fengid til baka vid 6hagstaedar markadsadsteedur.
Ohagstaed: pessi tegund atburdarasar atti sér stad fyrir fjarfestingu & milli 01.2022 og 02.2023.
Hofleg: Pessi tegund atburdarasar atti sér stad fyrir fjarfestingu & milli 03.2013 og 02.2018.
Hagstaed: bessi tegund atburdarasar atti sér stad fyrir fijarfestingu & milli 11.2016 og 10.2021.

Hvad gerist ef Montanaro Asset Management Ltd getur ekki greitt?

Félagid er stofnad & Irlandi sem regnhlifarsjédur med adskilda abyrgd & milli undirsjéda sinna.

Eignir sj6dsins eru adskildar fra eignum Framleidanda, Framkveemdastjéra og Vorsluadila og pvi verdur beidni pin um ad fa utborgun ekki fyrir ahrifum af
neinum vanskilatilvikum Framleidanda, Framkveemdastjéra eda Vorsluadila.

bad er ekkert béta- eda abyrgdarkerfi til stadar sem geeti jafnad petta tap.
Skortur & béta- eda dbyrgdarkerfi vegur upp & méti pvi ad vanskiladhaetta er ekki til stadar vegna adgreinds edlis eignanna.

Hver er kostnadurinn?

Adilinn sem selur pér eda radleggur pér vardandi pessa voru geeti rukkad pig um annan kostnad. Ef svo er mun pessi adili veita pér upplysingar um
pennan kostnad og syna pér hvada ahrif allur kostnadur mun hafa & fjarfestingu pina med timanum.

Kostnadur yfir tima

Toflurnar syna peer uppheedir sem eru teknar af fjarfestingu pinni til ad standa undir mismunandi tegundum kostnadar. bessar upphaedir fara eftir pvi
hversu mikid pu fjarfestir, hversu lengi pu heldur vérunni og hversu varan avaxtast. Upphaedirnar sem syndar eru hér eru byggdar & deemum um
fjarfestingarupphaed og mismunandi fjarfestingartimabil:

Vid héfum aeetlad:

- Fyrsta arid faerdu til baka pa upphaed sem pu fjarfestir (0% arleg avoxtun). Fyrir 6nnur timabil héfum vié gert rad fyrir ad varan virki eins og synt er i
héflegu atburdarasinni.

- EUR10 000 er fjarfest.

Fjarfesting: 10 000 EUR ef pa innleysir eftir 1 Ar| ef pu innleysir eftir 5 Ar
Heildarkostnadur 259 EUR 1922 EUR
Ahrif & avoxtun (RIY) & ari | 2,59 %| 2,77 %

*petta synir hvernig kostnadur dregur Gr avoxtun pinni & hverju ari yfir eignarhaldstimabilid. Til deemis synir pad ad ef pl heettir & radlogdum
eignarhaldstima er spad ad medalavoxtun pin & ari verdi 9,90% fyrir kostnad og 7,13% eftir kostnad.



Tegundir kostnadar

Taflan hér ad nedan synir ahrif hvers ars af mismunandi tegundum kostnadar & avoxtunina sem pu geetir fengid undir lok radlagds eignarhaldstimabils
og merkingu mismunandi kostnadarflokka.

ef pa innleysir eftir 1 Ar
Einskiptis N/A
kostnadar Utgéngukostnadur Vid rukkum ekki Gtgéngugjald. N/A
Umsyslugjold og annar

1,59% af andvirdi fjarfestingar pinnar a ari. betta er aeetlun sem

umsyslu- eda - s . 162 EUR
) : rekstrarkostnadur byggir & raunkostnadi sidasta ars.
Aframhaldandi s - - P ” -
Kostnadur 0,30% af andvirdi fjarfestingar pinnar a ari. Petta er mat a kostnadi

Vidskiptakostnadur sem fellur til pegar vid kaupum og seljum undirliggjandi fjarfestingar 31 EUR

safns fyrir voruna. Raunveruleg upphaed er breytileg eftir pvi hversu vel
fjarfestingin pin gengur.
Raunveruleg upphaed er breytileg eftir pvi hversu vel fjarfestingin pin

Frammist6dupdknun gengur. Uppsafnad kostnadarmat hér ad ofan inniheldur medaltal 66 EUR
sidustu 5 éra.

Hversu lengi eetti ég ad eiga fjarfestinguna og get ég tekid peningana mina snemma Gt?
Radlagour lagmarksgeymslutimi: 5 Ar

Sjodurinn er hannadur til ad halda til langs tima og vid maelum med ad pu haldir pessari fjarfestingu i ad minnsta kosti 5 ar.

Pu getur bedid um ad taka Ut hluta eda alla peningana pina hvenaer sem er. bU getur venjulega bedid um ad kaupa eda selja hlutabréf i Sj6dnum a hvada
virkum dégum sem er (nema irskum og breskum fridégum, eins og fram kemur i Gtbodslysingu Sj6dsins).

Ef pud innleysir & frumstigi mun pad auka haettuna & minni avoxtun eda tapi.

Hvernig get ég kvartad?

Ef pa vilt leggja fram kvortun vegna vorunnar, framkomu Framleidandans eda pess adila sem radleggur eda selur voruna, vinsamlegast hafdu samband
vid Montanaro Asset Management Limited.

Vefsida: www.montanaro.co.uk
Netfang: Enquiries@montanaro.co.uk
Heimilisfang: Montanaro Asset Management Limited, 53 Threadneedle Street, London, EC2R 8AR

Adrar mikilveegar upplysingar
Samhlida pessu skjali, vinsamlegast lestu Utbodslysinguna & vefsidu okkar.

Fyrri Gtreikninga pessrar voru er haegt ad finna & www.montanaro.co.uk eda med pvi ad fylgja pessum tengli
https://api.kneip.com/vl/documentdata/permalinks/KPP_IEO0OB1FZRPO1_is_IS.pdf.

Vinsamlegast hafid i huga ad fyrri arangur er ekki visbending um arangur i framtidinni. Hann getur ekki veitt tryggingu fyrir &véxtun sem pd munt fa i
framtidinni.

Fyrri arangur synir afkomu sjédsins sem hlutfall taps eda hagnadar & ari sidastlidin 10 ar.

Fyrri Gtreikninga frammistddusvidsmyndar er haegt ad finna & www.montanaro.co.uk eda med pvi ad fylgja pessum tengli
https://api.kneip.com/vl/documentdata/permalinks/KMS_IEOOB1FZRPO1_is_IS.xIsx.



