Lykilatridaskjal

Tilgangur

Petta skjal veitir pér lykilupplysingar um pessa fjdrfestingarvoru. pad er ekki markadsefni. Kvedid er & um upplysingarnar f Iogum til ad hjalpa pér vid ad étta
big 4 edli, dhaettu, kostnadi, hugsanlegum dvinningi og tapi pessarar voru og til ad hjalpa pér ad bera hana saman vid adrar vorur.

Vara

Emerging Markets Local Income Fund (,,Sjé0urinn®)
undirsjodur Morgan Stanley Investment Funds (,UCITS")
Hlutabréfaflokkur: Z (LU2607189599) ("Vara")

PRIIP framleidandi: MSIM Fund Management (Ireland) Limited
www.morganstanley.com/im
Fyrir frekari upplysingar, hafdu samband vid (+352) 34 64 61 10

Sjédurinn og PRIIPs eru skrddir i Luxemborg og undir eftirliti Financial Sector Leidbeinandi framkveemdastjérnin (Commission de Surveillance du Secteur
Financier).

MSIM Fund Management (Irland) Limited er tilnefnt sem UCITS rekstrarfélag Sjodsins og hefur leyfi Sedlabanka frlands (CBI). MSIM Fund Management
Ireland er hluti af Morgan Stanley, alpjédlegri fiarmélasamstaedu.

betta skjal er dagsett: 16 mai 2023

Pu ert ad fara ad kaupa voru sem er ekki einfold og getur verid erfitt ad skilja.

Hvad er pessi vara?
Tegund

pessi vara er uppsofnunarhlutabréfaflokkur Sjodsins i USD.

UCITS er opid fjarfestingarfélag med breytilegt fé og telst félag um sameiginlegar
fjdrfestingar f framseljanlegum verdbréfum, med fyrirvara um tilskipun
Evropupingsins og rédsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 med breytingum & hverjum
tima.

Sem fjarfestingarsjodur er dvoxtun sjodsins had afkomu undirliggjandi eigna hans.
Timabil
UCITS getur innleyst alla hluti i sjodnum vid akvednar adsteedur, en nanari

upplysingar um peer eru tilgreindar f Utbodslysingunni, par & medal ef pad er
akvedid, af stjiornarmonnum UCITS, ad hofdu samradi vid rekstrarfélag UCITS.

Markmid

Fjarfestingarmarkmid:

Fjarfestingarmarkmid Sjédsins er ad skila heildardvoxtun f formi tekna og haekkunar
eigna. Sjodnum er styrt med virkum heetti og leitast vid fjdrfestingarmarkmid sitt
med pvi ad fjarfesta i gerningum til ad koma & fjarfestingardhaettu gagnvart
nymaorkudum. Sjédurinn mun fjdrfesta ad minnsta kosti 80% af hreinni eign sinni : (i)
verdbréfum med fostum tekjum 1 gjaldmidlum nymarkadsrikja; (i) verdbréfum med
fasta afkomu gefin Ut af fyrirtaekjum & nymarkadsmarkadi eda fullvalda rikjum &
nymarkadsmarkadi; og/eda (jii) afleidugerningum, skradum i eda byggdir 4
gjaldmidlum, voxtum eda utgafum nymarkadsrikja.

Helstu fjarfestingar:

Ad minnsta kosti 80% af fjarfestingum sjodsins verda i verdbréfum med fostum
tekjum (t.d. skuldabréfum) i gjaldmidlum nymarkadsrikja og skuldabréfum sem eru
gefin Gt af fyrirtaekjum & nymarkadsmarkadi eda fullvalda rikjum &
nymarkadsmarkadi, par med talin rikisskuldabréf og skuldabréf, vedtryggd verdbréf.
og eignatryggd verdbréf, breytanleg skuldabréf, skuldbindingar sveitarfélaga,
fyrirtaekjaskuldabréf og skuldabréf.

Fjarfestingarstefna:

Ad fijarfesta i verdbréfum med fostum tekjum dtgefnum af fyrirtaekjum, rikjum og
rikistengdum ttgefendum sem stadsettir eru & nymorkudum. Nymarkadslond skulu
vera hvert pad land sem ekki gerdist adili ad OECD fyrir 1975 og Tyrkland. Sjodurinn
kann ad vera med umtalsverdar fjarfestingar 4 tilteknu landsvaedi eda f tilteknu landi
0g engar takmarkanir eru & mogulegri stodutodku sjodsins & neinu landsveaedi eda i
neinu landi. Sjodurinn getur fiarfest i gerningum med hvada lanshaefismat sem er,
par med talid peim sem eru metnir undir fjarfestingarflokki (einkunn undir BBB hja
annadhvort Standard & Poor's Ratings Services eda Fitch Ratings, eda undir Baa hja
Moody's).

Fjarfestingaradgjafinn mun nota umhverfis-, félags- og stjérnhattarviomid (,ESG") og
mat i fjdrfestingaferlinu til ad framfylgja tilteknum umbhverfis- eda félagslegum
eiginleikum sjédsins.

Sjédurinn felur f sér Utilokanir tengdar tébaki, loftslagi og vopnum, nanari

upplysingar um pad er ad finna  vidbdt Sjédsins (www.global.eatonvance.com).

Sjodurinn mun maela afkomu sina gagnvart J.P. J-Morgan Government Bond Index:
Emerging Market (JPM GEmerging Market (JPM GBI-EM) Global Diversified
(,Visitalan"). Sjédurinn er med virka styringu og er ekki setladur til ad fylgja
Visitdlunni. Pess vegna takmarkast styring Sjodsins ekki af samsetningu Visitélunnar.
Sjodurinn setur sér markmid um fylgnifravik (p.e. muninn milli d&voxtunar sjodsins og
visitolunnar) midad vid visitdluna sem nemur 150 til 350 grunnpunktum og 200
grunnpunkta dvoxtun umfram visitdluna og fjarfestingaradgjafinn hefur jafnframt
sett vidmidunarreglur vardandi liftima, flokt, fylgni og beta-studul samanborid vid
visitdluna.

Adrar upplysingar:

Sjodurinn getur einnig fijarfest allt ad 5% 1 hlutabréfum og allt ad 10% |
sameiginlegum fjarfestingarkerfum.

Sjodurinn mun einnig fjarfesta f afleidugerningum f fjdrfestingarskyni, til skilvirkrar
styringar eignasafns eda { dheettuvarnarskyni. Deemi um slika afleidugerninga eru
framvirkir gjaldeyrissamningar; framti®arsamningar um verdbréf, visitdlur, gjaldmidla
og skipti; valréttarsamningar; og vaxtaskiptasamningar, skiptasamningar milli
gjaldmidla, heildarskiptasamningar og skuldatryggingar. bar er treyst & ad onnur
fyrirtaeki standi vid samningsskuldbindingar sinar og pvi fylgir meiri dhaetta.

Utborgun: Fjarfestar geta keypt og selt hlutabréf & virkum dagum f frlandi
Dreifingarstefna: Tekjur sem undirsjédurinn aflar eru endurfjarfestar og innifaldar {
verdmeeti hlutabréfa.

Atladur smasolufjarfestir

Sjodurinn hentar fjdrfestum sem:

- Leita ad dvoxtun yfir medallangs tima

- Leitast vid ad skila harri heildaravoxtun

- Leita ad tekjum hvort sem pad er i formi fjarmagnshaekkunar eda Uthlutunar, eins
og lyst er i ,Ardgreidslustefnu” hluta Utbodslysingarinnar

- Sampykkja dhaettuna sem tengist pessari tegund fjarfestinga, eins og sett er fram {
hlutanum ,Sérstok atridi og dhaettupeettir’ i Utbodslysingunni

\Vorsluadili: J.P. Morgan SE i Luxemborg

Frekari upplysingar:

Utbodslysing UCITS og reglubundnar skyrslur eru unnar fyrir allan UCITS. Eignir og
skuldir hvers Sjods eru adgreindar med 16gum, sem pydir ad skuldbindingar sem
uthlutad er til annars Sjodsins mega ekki hafa ahrif & hinn Sjodinn. Hluthafar eiga rétt

4 a0 breyta hlutum sinum { hlutabréf { 6drum Sjédi/flokki UCITS, eins og lyst er
kaflanum ,Umskipti hlutabréfa” { Gtbodslysingunni.

Afrit af Utbodslysingu og sidustu ars- og hélfsarsskyrslum alls UCITS dsamt 68rum
hagnytum upplysingum, svo sem nyjasta verd hlutabréfanna, er haegt ad nélgast an
endurgjalds, & ensku, & skradri skrifstofu sj¢dsins: MSIM Fund Management (irlandi)
Limited, European Bank and Business Centre, 6B route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Luxembourg.
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Hver er aheettan og hvad geeti ég fengid i stadinn?

Aheettuvisir
Geettu ad gjaldmidladhaettu. Gjaldmidill pessa hlutabréfaflokks gaeti verid annar en i
‘I 2 3 4 5 6 7 pinu landi, par sem pu geetir fengid greidslur i gjaldmidli pessa hlutabréfaflokks en
ekki lands pins, mun endanleg dvoxtun radast af gengi pessara tveggja gjaldmidla.
< > Ekki hafa allar dhaettur sem hafa ahrif & Sjédinn nad naegilega vel i samantekt
Laegri ahaetta Meiri ahaetta aheettuvisis.

petta mat tekur ekki tillit til annarra dhaettupatta sem aetti ad hafa i huga adur en
fiarfest er, par & medal:

Raunveruleg dhaetta getur verid verulega breytileg ef pu innleysir Lansfé, motadili, sjélfbaerni, lausafjarstada, nymarkadir, afleidur
! 4 frumstigi og pu geetir fengid minna til baka.

Ahzettuvisirinn gerir rad fyrir ad pu geymir voruna f 5 4r.

bessi vara felur ekki i sér neina vernd gegn framtidararangri 4 markadi svo pu gaetir
tapad einhverju eda 6llu af fjdrfestingu pinni. Nanari upplysingar er ad finna f
Utbodslysingu sjodsins sem er dkeypis &: https://www.morganstanley.com/im

Samantektardhaettuvisirinn er leidarvisir um dhaettustig pessarar voru samanborid ) R ) ) o )
vid adrar vorur. Hann synir hversu liklegt er ad varan tapi peningum vegna hreyfinga Efwé getum ?kkl' greitt pér pad sem vid skuldum pér geetir pa tapad allri
4 morkudum eda vegna pess ad vid getum ekki greitt pér. fiarfestingunni pinni.

Vid hofum flokkad pessa voru sem 3 af 7, sem er midlungs-litill dhaettuflokkur.

betta metur hugsanlegt tap af framtiGarframmistédu & midlungs-lagu stigi og
sleemar markadsadstaedur eru oliklegar til ad hafa ahrif & getu okkar til ad greida pér.

Frammist6dusvidsmyndir

Tolurnar sem syndar eru innihalda allan kostnad vid véruna sjélfa, en hugsanlega ekki allan kostnadinn sem pu greidir til rddgjafa eda dreifingaradila. Télurnar taka ekki tillit til
personulegrar skattastodu pinnar, sem getur einnig haft hrif & hversu mikid pu faerd til baka.

Hvad pu feerd Ur pessari voru fer eftir framtidararangri & markadi. Markadsproun i framtidinni er dviss og ekki er haegt ad spa nakvaemlega fyrir um hana.

Ohagstaedu, héflegu og hagstaedu atburdarasirnar sem syndar eru, eru myndskreytingar med verstu, medaltals og bestu frammistédu vérunnar 4 sidustu 10 &rum med pvi ad
audkenna, allt eftir frammistodusvidsmyndum og eins og skilgreint er { ESB reglugerd lykilupplysingaskjalsins, oIl undirbil sem skarast fyrir sig (i) jofn ad lengd radlogdu
eignarhaldstimabili sem byrjar eda lykur i hverjum manudi sem er innan pess 10 éra timabils eda (ii) jafnlangt eda styttra og rddlagt eignarhaldstimabil, en jafn eda lengri en
eitt &r, sem lykur  lok pess 10 ara timabils. Markadir gaetu proast allt 6druvisi | framtidinni.

Streitusvidsmyndin synir hvad pu geetir fengid til baka vid erfidar markadsadstaedur.
Ohagstaed: pessi teqund atburdarasar atti sér stad fyrir fjarfestingu & milli 10.2017 og 09.2022.
Hofleg: bessi tegund atburdardsar atti sér stad fyrir fjdrfestingu & milli 04.2017 og 03.2022.
Hagstaed: Pessi tegund atburdarasar atti sér stad fyrir fjarfestingu a milli 02.2016 og 01.2021.
Radlagdur lagmarksgeymslutimi: 5 ar

Daemi um fjarfestingu: 10 000 USD

Svidsmyndir Ef pu gengur ut eftir

Ef pu gengur ut eftir
14r 5ar
(rddlagdur ldagmarksgeymslutimi)

Lagmark bad er engin tryggd lagmarksavoxtun. bu gaetir tapad einhverju eda 6llu af fjarfestingunni pinni.

Streita pad sem pu geetir fengid til baka eftir kostnad 4830 USD 4820 USD
Medaldvoxtun & hverju ari -51,75% -13,59%

Ohagstaett bad sem pu gaetir fengid til baka eftir kostnad 7820 USD 8710 USD
Medaldvoxtun & hverju ari -21,84% -272%

Midlungs bad sem pu geetir fengid til baka eftir kostnad 10 150 USD 10 750 USD
Medaldvoxtun & hverju ari 1,52 % 1,45 %

Hagstaett bad sem pu geetir fengid til baka eftir kostnad 12220 USD 14900 USD
Medaldvoxtun & hverju ari 222% 83 %

Fyrir hvada Sjod sem er med minna en 10 dra séguleg gdgn hefur videigandi Vidmidunarvisitala verid notad fyrir treikninga 8 frammistodusvidsmyndum. bessir

utreikningar eru ad fradregnum ollum videigandi kostnadi.

Hvao gerist ef MSIM Fund Management (Ireland) Limited getur ekki borgad ut?

Eignir sjodsins eru i vorslu Vorsluadila. Komi til gjaldprots Rekstrarfélagsins verda eignir Sjodsins i vorslu Vorsluadila ekki fyrir ahrifum. Komi til gjaldprots Vorsluadila getur
Sjédurinn ordid fyrir fidrhagslegu tjoni. Hins vegar er dregid Ur pessari dhaettu ad vissu marki par sem Vérsluadila ber samkvaemt I6gum og reglugerdum ad adgreina eigin
eignir frd eignum Sjédsins. Vorsluadili er einnig dbyrgur gagnvart Sjodnum og fjarfestum vegna hvers kyns tjons sem hlyst af vanraekslu hans, svikum eda visvitandi misbresti &

ad uppfylla skyldur sinar. Slikt tap fellur ekki undir béta- eda verndarkerfi fjarfesta.
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Hver er kostnadurinn?

Adilinn sem radleggur eda selur pér pessa voru gaeti rukkad pig um annan kostnad. Ef svo er mun pessi adili veita pér upplysingar um pennan kostnad og hvernig hann hefur
ahrif & fjarfestingu pina.

Kostnadur med timanum

Toflurnar syna paer upphaedir sem eru teknar af fjarfestingu pinni til ad standa undir mismunandi tegundum kostnadar. Pessar upphaedir fara eftir pvi hversu miklu pu
fjarfestir, hversu lengi pu heldur vérunni og hversu vel varan stendur sig. Uppheedirnar sem syndar eru hér eru skyringar byggdar & deemi um fjarfestingarupphaed og
mismunandi moguleg fiarfestingartimabil. Vid hofum gert rad fyrir (i) fyrsta arid feerdu upphaedina sem pu fiarfestir til baka (0% arleg dvoxtun). Fyrir hin eignarhaldstimabilin
hofum vid gert rdd fyrir ad varan virki eins og synt er i héflegu atburdarasinni og (i) USD 10.000 er fjarfest.

. i . Ef pu gengur ut eftir Ef pu gengur ut eftir
Daemi um fjarfestingu 10 000 USD 14r 5 ar (rddlagdur ldagmarksgeymslutimi)
Heildarkostnadur 200 USD 650 USD
Arleg kostnadarahrif (*) ‘ 2% ‘ 12 %

*petta synir hvernig kostnadur dregur Ur dvoxtun pinni & hverju ari yfir eignarhaldstimabilid. Til deemis synir pad ad ef pu haettir & radlogdum eignarhaldstima er spad ad
medalavoxtun pin & ari verdi 2,65% fyrir kostnad og 1,45% eftir kostnad.

Samsetning kostnadar

Einskiptiskostnadur vid skraningu eda titgongu Ef pu gengur ut eftir

1ar

Inngéngukostnadur 1,00% af upphaedinni sem pu greidir inn pegar pu ferd  pessa fjarfestingu. Ef um er ad reeda 100 USD
umbreytingu { hlutabréf { 68rum flokki eda 68rum Sjodi er ekkert umbreytingargjald innheimt en
haegt er ad bidja hluthafa um ad bera mismun 4 &skriftargjaldi ef pad er heerra.

Utgongukostnadur Heimilt er ad innheimta Utgdngugjold fyrir pessa voru ad mati Rekstrarfélagsins. betta méa vera Ekki f bodi
alltad 2% af innleystu upphaedinni og tekur mid af hagsmunum nuverandi hluthafa.

Aframhaldandi kostnadur

Umsyslugjold og annar umsyslu- | 0,76% af verdmeeti fjarfestingar pinnar 4 ari. betta er daetlun sem byggir & raunkostnadi sidasta 79USD
eda rekstrarkostnadur ars.

Feerslugjold 0,21% af verdmeeti fjdrfestingar pinnar & ri. Petta er mat & kostnadi sem fellur til pegar vid 21 USD
kaupum og seljum undirliggjandi fjarfestingar fyrir voruna. Raunveruleg upphaed er breytileg
eftir pvi hversu mikid vid kaupum og seljum.

Tilfallandi kostnadur tekinn undir sérstokum skilyrdum

Arangurstengd gjold pad eru engin drangurstengd gjéld sem gilda fyrir pessa voru. Ekki  bodi

Hversu lengi 2tti ég ad halda henni og get ég tekid peninga it snemma?

Raodlagdur lagmarksgeymslutimi: 5 ar

pessi vara er honnud fyrir midlungs-langan fjarfestingartima; pu aettir ad vera tilbuinn ad vera fjarfest { ad minnsta kosti 5 ar. Hins vegar geturdu innleyst fjarfestingu pina an
sektar sem stofnad er til fyrir affjdrfestingu fyrir lok rddlagds eignarhaldstimabils, eda haldid fjdrfestingunni lengur. Innlausnir verda ad berast skrasetjara og millifersluadila eigi
sidar en kl. 13:00 CET til ad haegt sé ad afgreida paer & grundvelli hreins verdmaetis eigna & hlut sem gildir & peim verdmatsdegi. Innlausnir sem skrasetjara og millifeersluadila
berast eftir pann lokatima verda afgreiddar & naesta verdmatsdegi. Innlausn ma framkvaema 4 fjolda hluta. Innlausnargreidslur verda fyrir dhrifum priggja (3) bankadaga, sem
eru jafnframt dagar pegar viokomandi gjaldeyrismarkadur er opinn, eftir innlausn hlutabréfanna. Oll innlausn fyrir lok radlagds geymslutima getur haft neikvaedar afleidingar 4
fijdrfestingu pina.

Hvernig get ég kvartad?

Ef pu hefur einhverjar kvortun vegna vérunnar, vinsamlegast finndu skrefin sem fylgja skal til ad leggja fram kvortun & www.morganstanley.com/im. bu getur lika sent kvortun
pina med télvupdsti til cslux@morganstanley.com eda skriflega til rekstrarfélags Sjédsins & MSIM Fund Management (Ireland) Limited, European Bank and Business Centre, 68
route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxembourg. Ef pu hefur kvortun vegna adilans sem radlagdi pér um pessa voru, eda sem seldi pér hana, mun hann segja pér hvar
pu att ad kvarta.

Adrar videigandi upplysingar

Fjarfestingastjori: Morgan Stanley Investment Management Limited, 25 Cabot Square, London, E14 4QA, United Kingdom.

Fyrri drangur: Upplysingar um fyrri frammistddu fyrir pessa voru er ad finna 8 www.morganstanley.com/im og beint  gegnum pennan hlekk
(https://api.kneip.com/v1/documentdata/permalinks/KPP_LU2607189599_is_|S.pdf).

Pessi mynd synir afkomu Sj6dsins sem hlutfall taps eda hagnadar & &ri sidastlidin 0 &r.

Frammistodusvidsmyndir:Fyrri frammistodusvidsmyndir fyrir pessa voru er ad finna & www.morganstanley.com/im og beint f gegnum pennan hlekk
(https://api.kneip.com/v1/documentdata/permalinks/KMS_LU2607189599_is_IS.csv).
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