Documento de Datos Fundamentales
Finalidad

Este documento le proporciona informaciéon fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material comercial. Es una
informacién exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este productoy

para ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

Calvert US Equity Fund (el <Fondo»)
un subfondo de Morgan Stanley Investment Funds (el «<OICVM»)
Clase de participaciones: C (LU2735360351) ("Producto")

Productor del PRIIP: MSIM Fund Management (Ireland) Limited
www.morganstanley.com/im
Para mas informacion, llame al (+352) 34 64 61 10
El Fondo y el PRIIPs estan registrados en Luxemburgo bajo la supervision de la Commission de Surveillance du Secteur Financier.

MSIM Fund Management (Ireland) Limited es nombrada como sociedad gestora del Fondo UCITS y estd autorizada por el Central Bank of Ireland. MSIM
Fund Management Ireland es parte de Morgan Stanley, un grupo financiero global.

Este documento es a fecha de 31 marzo 2024

Estd a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

{Qué es este producto?
Tipo

Este producto es una clase de acciones de acumulacion del Fondo denominado en
Usb.

El OICVM es una sociedad de inversion de capital variable y cumple los requisitos de
un organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios sujeto a la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, en su
versién oportunamente modificada.

Como todo fondo de inversién, el resultado del Fondo depende de la rentabilidad
de sus activos subyacentes.

Plazo

El Fondo no tiene un vencimiento fijo. Todas las participaciones del Fondo pueden
ser reembolsadas por el consejo de administracion del OICVM o en una junta
general de participes en determinadas circunstancias, cuyos pormenores se
describen en el folleto. Por consiguiente, la Sociedad de gestién no puede rescindir
el Fondo unilateralmente.

Objetivo
Objetivo de inversion:

Lograr crecimiento a largo plazo mediante la inversion en renta variable
estadounidense de gran capitalizacion.

Principales inversiones:

al menos, el 70% de las inversiones del fondo se asignard a acciones de empresas
estadounidenses.

Politica de inversion:

invertir en empresas de gran calidad que poseen balances sélidos, flujo de caja
sostenible, ventajas competitivas duraderas, ciclos de producto prolongados y una
demanda estable a lo largo del ciclo de negocio.

El Asesor de inversiones recibe asesoramiento de inversion de Calvert Research and
Management.

El Fondo emplea un proceso de andlisis ASG cuantitativo y cualitativo que aplica los
Principios de inversion responsable de Calvert (los «Principios de Calvert»). A las
empresas se las evalla por su gestion de los riesgos y las oportunidades ASG, y se
consideran aptas o no aptas para la inversion.

El Asesor de inversiones y Calvert pueden tratar de emprender actuaciones de
implicacion con la direccion de las empresas en aspectos ASG importantes desde el
punto de vista financiero identificados mediante el analisis fundamental y ASG.

El fondo medira su rentabilidad con respecto al indice Russell 1000 Growth (el
"indice de referencia"). El fondo se gestiona de forma activa y no esta disefado para
seguir la evolucion del indice de referencia. Por tanto, la gestion del fondo no se
encuentra restringida por la composicion del indice de referencia.

Otra informacion:

El fondo puede invertir hasta el 30% de sus activos en valores de renta variable que
no cumplan los criterios anteriormente expuestos siempre que se consideren aptos
para la inversion con arreglo a los Principios de Calvert.

El fondo podré invertir en derivados, que son instrumentos financieros cuyo valor
depende indirectamente de otros activos, tanto con fines de inversién como para
una gestion eficiente de la cartera. Dichos instrumentos dependen de que otras
companias cumplan sus obligaciones contractuales y entrafian mas riesgo.
Consulte el folleto (apartado «Instrumentos financieros derivados») para obtener
mas informacion.

El fondo puede invertir en participaciones u acciones de otros organismos de
inversion colectiva, lo que incluye los fondos de la Sociedad y fondos cotizados
(ETF) de tipo abierto.

Reembolso y negociacion: Los inversores pueden comprar y vender
participaciones cualquier dia habil bancario completo en Luxemburgo.

Politica de distribucion: Las rentas generadas por el subfondo se reinvertiran y se
incluirdn en el valor de las participaciones.

Inversor minorista al que va dirigido

El Fondo no es adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un
horizonte inferior a 3anos.

El Fondo es adecuado para inversores que:
- Busquen rentabilidad a medio plazo
- Busca invertir en titulos de renta fija

- Pretendan obtener rentas, ya sea en forma de revalorizacion del capital o de
distribuciones, segun se recoge en el apartado «Politica de dividendos» del folleto

- Acepten los riesgos asociados a este tipo de inversién, que se detallan en el
apartado «Factores de riesgo» del folleto

Depositario: J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
Informacién suplementaria:

El folleto del OICVM y los informes periddicos son preparados para el OICVM en
conjunto. El activo y el pasivo de cada Fondo estd segregado por ley, lo que
significa que el pasivo asignado a un Fondo no puede afectar al otro Fondo. Los
participes tienen derecho a convertir sus participaciones en participaciones de otro
Fondo/otra clase del OICVM, tal como se describe en el apartado «Conversion de
participaciones» del folleto.

Pueden obtenerse, gratuitamente y en inglés, ejemplares del folleto, los informes
anual y semestral mas recientes del OICVM y otra informacion practica, como el
precio mas reciente de las participaciones, en el domicilio social del Fondo: MSIM
Fund Management (Ireland) Limited, European Bank and Business Centre, 6B route
de Treves, L-2633 Senningerberg, Luxemburgo.
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¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de Riesgo

1 2 3 4 B 6 7 Tenga presente el riesgo de cambio. La moneda de esta clase de participaciones

puede ser distinta de la de su pais. Puede recibir pagos en la moneda de esta clase de
< > participaciones en lugar de en la de su pafs, por lo que la rentabilidad final dependera
Riesgo mas bajo Riesgo mas alto del tipo de cambio entre las dos monedas.

El indicador resumido de riesgo podria no capturar adecuadamente todos los riesgos

El indicador de riesgos presupone que usted mantendrd el producto durante )
alos que estd expuesto el Fondo.

3 anos.
Esta calificaciéon no tiene en cuenta otros factores de riesgo que deben considerarse
El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida antes de invertir, entre ellos:
anticipada, por lo que es posible que recupere menos dinero. Contraparte, Sostenibilidad, Liquidez, Bienes inmuebles, Infraestructuras, Derivados

Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion futura del mercado,
El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este productoen ~ PO' lo ?ue DOd,rla perdelr Un?fpélllfte o \altfotalldad'de su lrlwerSIfon. Si desea obtener
comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto mas informacion, consulte elfolleto del fondo, disponible de forma gratuita en
pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle.  NttPS//www.morganstanley.com/im

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 5 en una escalade 7, en la Sino podemos pagarle lo que se le debe, podria perder toda su inversion.

que 5 significa un riesgo medio alto.

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras

como media alta y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya
en la capacidad de pagarle como probable.

Escenarios de rentabilidad

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto en sf, pero pueden no incluir todos los costes que deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en
cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Lo que obtendrd de este producto dependerd de la evolucién futura del mercado. La evolucién del mercado en el futuro es incierta y no se puede predecir de forma exacta.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y méas alta del producto durante los tltimos
10 afnos, y determinan, dependiendo de los escenarios de rentabilidad y conforme a las definiciones del Reglamento de la UE sobre los documentos de datos
fundamentales, todos los subintervalos que se solapen, que sean individualmente (i) iguales en extension a la duracion del periodo de mantenimiento recomendado y que
comiencen o terminen en cada uno de los meses que estén contenidos en dicho periodo de 10 afos o (i) iguales o inferiores en extensién a la duracién del periodo de
mantenimiento recomendado, pero iguales o superiores a un ano, y que terminen al final de dicho periodo de 10 afos. Los mercados podrfan evolucionar de manera muy
distinta en el futuro.

El escenario de tension muestra lo que usted podirfa recibir en circunstancias extremas de los mercados.
Desfavorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 01/2022 y 12/2023.

Moderado: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 05/2017 y 04/2020.

Favorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 01/2019'y 12/2021.

Periodo de mantenimiento minimo recomendado: 3 afos
Ejemplo de inversién: 10 000 USD

Escenarios En caso de salida después de En caso de salida después de
1 ano 3 aifos
(periodo de mantenimiento
recomendado)

Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversion.
Tensién Lo que podria recibir tras deducir los costes 940 USD 1650 USD

Rendimiento medio cada afo -90,6 % -45,12 %
Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 6690 USD 9030USD

Rendimiento medio cada afio -33,12% -334%
Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes 10970 USD 13830 USD

Rendimiento medio cada afio 9,7 % 11,42 %
Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes 15360 USD 21530 USD

Rendimiento medio cada afio 53,59 % 29,13 %

En el caso de cualquier Fondo en relacién con el cual se disponga de menos de 10 afos de datos histéricos, se ha aplicado un valor de referencia sustitutivo adecuado para
realizar los célculos de los escenarios de rentabilidad. Dichos célculos son netos de todos los costes aplicables.

¢ Qué pasa si MSIM Fund Management (Ireland) Limited no puede pagar?

El Depositario mantiene en custodia los activos del Fondo. En caso de insolvencia de la Sociedad de gestion, los activos del Fondo mantenidos bajo la custodia del
Depositario no se veran afectados. En caso de insolvencia del Depositario, el Fondo podria sufrir una pérdida financiera. No obstante, este riesgo esta limitado en cierta
medida, puesto que el Depositario esta obligado por la ley y por la normativa a separar sus propios activos de los del Fondo. Asimismo, el Depositario sera responsable ante
el Fondo y los inversores por cualquier pérdida derivada de negligencia, fraude o incumplimiento intencionado de sus obligaciones por su parte. Dicha pérdida no esta
cubierta por ninguin régimen de compensacion o proteccion para los inversores.
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¢Cudles son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard informacion acerca de estos costes y de la
incidencia que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto invierte, de cuanto tiempo
mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aquf ilustran un ejemplo de inversion de una determinada cuantia
durante diferentes periodos de inversion posibles. Hemos partido de los siguientes supuestos: (i) el primer afo recuperarfa usted el importe invertido (rendimiento anual del
0%). En relacién con los demas periodos de mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado, y (ii) se invierten 10.000
UsD.

. . i En caso de salida después de En caso de salida después de
Ejemplo de inversién 10 000 USD 1 ano 3 anos (periodo de mantenimiento recomendado)
Costes totales 596 USD 1651 USD
Incidencia anual de los costes (¥) 5,96 % 4,27 %

* Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afo a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al término del
periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afo serd del 15,69% antes de deducir los costes y del 11,42% después de
deducir los costes.

Composicion de los costes

Costes Unicos de entrada o salida En caso de salida después de
1 afo
Costes de entrada 3,00% del importe que pagard usted al realizar esta inversion. En caso de conversién en 300 USD

participaciones de otra clase o de otro Fondo, no se cobrard ninguna comision de conversion,
pero se puede solicitar a los participes que paguen la diferencia de la comisién de suscripcion si
es superior.

Costes de salida Se pueden cobrar comisiones de salida para este producto a criterio de la Sociedad Gestora. n.a.
Pueden representar hasta un 2% del importe reembolsado y tienen en cuenta los intereses de
los participes existentes.

Costes corrientes

Com|5|ones. d.e ges.t|on y otros 2,39% del valor de su inversion al ano. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del 263UsD
costes administrativos o de s -
N . Ultimo ano.
funcionamiento
Costes de operacion 0,32% del valor de su inversion al ano. Se trata de una estimacién de los costes en que 33 USD

incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variard
en funcion de la cantidad que compremos y vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de rendimiento Ninguno/a. No se aplica ninguna comisién de rendimiento a este producto. 0uUsD

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento minimo recomendado: 3 afios

Este producto ha sido disefado para inversiones a medio plazo; deberfa estar preparado para mantener su inversién durante al menos 3afnos. No obstante, puede
reembolsar su inversion sin incurrir en penalizaciones por la desinversion antes de que finalice el periodo de mantenimiento recomendado o mantener la inversién durante
mas tiempo. Las solicitudes de reembolso recibidas por el agente de registro y transferencia antes de las 13:00 horas (CET) se tramitaran sobre la base del valor liquidativo
por accion aplicable en ese dia de valoracion. Las solicitudes de reembolso recibidas por el agente de registro y transferencia después de esa hora limite se tramitaran el
siguiente dia de valoracion. Los reembolsos pueden efectuarse en un nimero de acciones. El producto del reembolso se abonaré tres (3) Dias habiles bancarios, que sean
también dias en los que el mercado de divisas pertinente esté abierto, después del reembolso de las acciones. La salida antes de que concluya el periodo de mantenimiento
recomendado podria tener consecuencias negativas para su inversion.

¢{Cémo puedo reclamar?

Sitiene alguna reclamacion sobre el producto, encontrard los pasos que debe seguir para presentar una reclamacion en www.morganstanley.com/im. También puede
enviar su reclamacion por correo electronico a cslux@morganstanley.com o por correo postal a la sociedad de gestién del Fondo a: MSIM Fund Management (Ireland)
Limited, European Bank and Business Centre, 6B route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxembourg. Si tiene una reclamacion sobre la persona que le ha asesorado sobre
este producto o la que se lo ha vendido, esa persona le dird donde presentarla.

Otros datos de interés

Gestor de inversiones: Morgan Stanley Investment Management Limited, 25 Cabot Square, Londres, E14 4QA (Reino Unido).

Rentabilidad histérica:La informacién sobre la rentabilidad histérica de este producto se puede encontrar en www.morganstanley.com/im, asi como directamente a través
de este enlace (https://api.kneip.com/v1/documentdata/permalinks/KPP_LU2735360351_es_ES.pdf).
Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual durante los Ultimos 0 anos.

Escenarios de Los escenarios de rentabilidad anterior de este producto se pueden encontrar en www.morganstanley.com/im, asi como directamente a través de
rentabilidad: este enlace (https://api.kneip.com/v1/documentdata/permalinks/KMS_LU2735360351_es_ES.csv).
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