Resumen

Divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad para abrdn SICAV | - All China

Sustainable Equity Fund

Este documento le proporciona un resumen de la informacion relacionada con la sostenibilidad disponible
en nuestro sitio web sobre este producto financiero. Esta preparado de acuerdo con el articulo 10 del
Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles (UE) 2019/2088. La informacién divulgada es
requerida por la ley para ayudarle a comprender las caracteristicas y/o objetivos de sostenibilidad y los

riesgos de este producto financiero.
Fecha de publicacion: 2025-12-01
Identificador de entidad juridica 549300LJPPGVR19E3P13

El fondo esta supeditado al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”) y, por tanto, promueve
caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene un objetivo de inversion sostenible.

En linea con los criterios del SFDR relativos a inversiones sostenibles (incidencia positiva de la actividad
econdmica, que la inversidon no cause un perjuicio significativo y que la empresa en la que se invierte cuente con
un gobierno adecuado), abrdn ha desarrollado un enfoque para identificar inversiones sostenibles, cuya
metodologia se detalla seguidamente en el apartado de Preguntas y respuestas. El fondo prevé destinar un
minimo del 35 % a inversiones sostenibles.

El fondo no ha establecido una proporcién minima de inversion en actividades econémicas que se ajusten a la
Taxonomia, incluidas las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que se ajusten a la
Taxonomia.

El objetivo del fondo es lograr una combinacién de ingresos y crecimiento invirtiendo en empresas en China que
sigan el All China Sustainable Equity Investment Approach de abrdn. El objetivo del fondo es superar la
rentabilidad del indice de referencia MSCI China All Acciones (USD) antes de comisiones.

El Fondo invierte al menos el 90 % de sus activos en renta variable y valores relacionados con la renta variable
de empresas cotizadas, constituidas o domiciliadas en China, o que tienen operaciones y/o exposicién
significativa en China. El fondo puede invertir hasta el 100 % de sus activos netos en renta variable y valores
relacionados con la renta variable de China continental a través de los programas Shanghai-Hong Kong y
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect u otros medios disponibles, aunque solo se puede invertir directamente
hasta el 30 % mediante el programa QFI. Todos los valores de renta variable y relacionados con la renta
variable seguiran el enfoque de inversién sostenible en renta variable All China de abrdn.

Este fondo tiene un indice financiero de referencia que se utiliza para confeccionar la cartera, pero no incorpora
criterios sostenibles y no se ha seleccionado con el fin de cumplir estas caracteristicas. Este indice de
referencia financiero se emplea como elemento comparativo del rendimiento del fondo y de los compromisos
vinculantes del fondo.

El fondo contiene empresas de alta calidad identificadas mediante el proceso de anadlisis ascendente (bottom-
up) de renta variable, que tiene en cuenta la sostenibilidad del negocio en su sentido mas amplio y el
rendimiento medioambiental, social y de gobernanza (ESG) de la empresa.

Hay tres principios fundamentales que sustentan nuestro enfoque hacia la inversion sostenible y el tiempo que
dedicamos a analisis ESG en el marco de nuestro proceso integral de analisis de renta variable:

- Una implicacién informada y constructiva contribuye a promover mejores empresas, impulsando el valor de las
inversiones de nuestros clientes.

- Los factores ESG son sustanciales desde el punto de vista financiero e inciden en el desempefio de la
empresa

- Comprender los riesgos y las oportunidades ESG ademas de otros parametros financieros nos permite tomar
mejores decisiones de inversion.

En nuestro proceso de inversion en renta variable, para todas las empresas que abarcamos, analizamos las
bases de cada negocio para velar por un contexto adecuado para nuestras inversiones. Se incluye la durabilidad
de su modelo de negocio, el atractivo de su sector, la solidez de su situacion financiera y la sostenibilidad de su
ventaja competitiva. También tenemos en cuenta la calidad de su equipo directivo y analizamos las
oportunidades y los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que inciden en el negocio y
evaluamos como se administran. Asignamos una puntuacién propia para articular los atributos de calidad de
cada empresa; una de ellas es la calificacion relativa a la calidad ESG. Esto permite a los gestores de carteras
excluir empresas con riesgos ESG sustanciales y orientar positivamente la cartera hacia oportunidades ESG, asi
como confeccionar carteras bien diversificadas ajustadas por el riesgo.
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Sin objetivo de inversion
sostenible

Para complementar esto, también utilizamos nuestras actividades de administracion e implicacién activas.

Ademas de este analisis Ascendente (bottom-up), los gestores de carteras utilizan la ESG House Score de
abrdn, que principalmente es una valoracion cuantitativa, para identificar y excluir aquellas empresas expuestas
a los riesgos ESG mas altos.

Los elementos vinculantes empleados por el fondo son:
- un objetivo de intensidad de carbono inferior al del indice de referencia y
- aspirar a alcanzar una calificacion ESG mejor o igual que la del indice de referencia.

Las exclusiones binarias se aplican para excluir los @mbitos de inversién concretos relacionados con el Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, Norges Bank Investment Management (NBIM), las armas, el tabaco, los juegos
de azar, el carbon térmico, el petréleo y el gas, y la generacidn de electricidad. Estos criterios de control se
aplican de manera vinculante y continua.

El proceso de diligencia debida para cada activo que se mantiene se describe detalladamente en el documento
relativo al Enfoque de Inversion del Fondo, publicado en www.abrdn.com, en el Centro de Fondos.

El control y los compromisos vinculantes del fondo en materia ESG determinan que se cumplan las
caracteristicas medioambientales o sociales de las posiciones y forman parte de la elaboracion del conjunto de
la cartera. Ademas, abrdn tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) en el marco de nuestro
proceso de inversion para el fondo, que se detalla seguidamente en el apartado de Preguntas y respuestas.

Los gestores de fondos controlan manualmente las caracteristicas medioambientales y sociales del fondo,
aplicando una supervision sistematica e independientemente a través de los equipos de gobierno ESG de abrdn.

abrdn ha seleccionado varias fuentes de datos internas y externas con un propésito especifico para alcanzar
caracteristicas medioambientales y sociales. En el marco del proceso de incorporacion o revision, contamos con
varios controles para comprobar la calidad, donde se incluyen, entre otros elementos, la cobertura,
comprobaciones de validez y la continuidad. Con respecto a todas las fuentes de datos, la disponibilidad y la
calidad de los datos divulgados por las empresas varian. Las empresas mas pequefas y las regiones de
mercados emergentes suelen ser ambitos mas complejos, aunque esta situaciéon ha ido mejorando con el
tiempo.

Para obtener informacion detallada sobre las politicas de administraciéon e implicacién, consulte el informe de
administracion de abrdn, publicado en www.abrdn.com en Inversion sostenible, dentro del apartado de Gobierno
y propiedad activa.

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene un objetivo de
inversion sostenible. Aunque el fondo no tiene un objetivo de inversion sostenible, invertira el 35 % en
inversiones sostenibles.

El fondo utiliza las siguientes medidas:

- criterios de evaluacion ESG,

- criterios de seleccion ESG,

- un objetivo de intensidad de carbono inferior al del indice de referencia,

- una calificacion ESG objetivo mejor o igual que la del indice de referencia y

- promueve la buena gobernanza, incluidos factores sociales.

- Para complementar esto, también utilizamos nuestras actividades de administracion e implicacion activas.

El fondo también tiene como objetivo excluir al menos el 20 % de su universo de inversién de referencia
mediante una combinacién de herramientas de puntuacién propias internas y el uso de criterios negativos para
evitar invertir en determinados sectores y actividades.

Tal y como exige el Reglamento Delegado del SFDR, la inversién no causa un perjuicio significativo ("no causar
un perjuicio significativo") a ninguno de los objetivos de inversion sostenible.

abrdn ha creado un proceso de tres pasos para asegurar que se tiene en cuenta el principio de no causar un
perjuicio significativo:

i. Exclusiones de Sector

abrdn ha identificado diversos sectores que de forma automatica resultan no aptos para ser incluidos como
Inversion Sostenible, dado que se considera que causan un perjuicio significativo. Estos sectores incluyen, entre
otros: (1) defensa, (2) carbén, (3) prospeccion y produccién de petrdleo y gas y actividades conexas, (4) tabaco,
(5) juegos de azar y (6) alcohol.

ii. Prueba binaria de no causar un perjuicio significativo

La prueba de no causar un perjuicio significativo es una prueba de resultado binario (se supera o no se supera)
que indica si la empresa cumple o incumple los criterios previstos en el Articulo 2 (17) del SFDR de "no causar
un perjuicio significativo".
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Caracteristicas
medioambientales o sociales
del producto financiero

Estrategia de inversion

Que la empresa supere la prueba indica que, segun la metodologia de abrdn, la empresa carece de vinculos
con armas controvertidas, menos del 1 % de sus ingresos proceden del carbén térmico, menos del 5 % de sus
ingresos proceden de actividades relacionadas con el tabaco, no se dedica a la produccion de tabaco y carece
de controversias ESG rojas/graves. Si la empresa no supera esta prueba, no se puede considerar una inversion
sostenible. El enfoque de abrdn se ajusta a las PIA del SFDR que se incluyen en las tablas 1, 2 y 3 del
Reglamento Delegado del SFDR y se basa en fuentes de datos externas y percepciones internas de abrdn.

iii. Indicador de materialidad de no causar un perjuicio significativo

abrdn tiene en cuenta los indicadores de PIA del SFDR segun la definicion del Reglamento Delegado del SFDR
para detectar ambitos en los que mejorar o que se podrian tener que mejorar en el futuro. Esto incluye, entre
otros aspectos, tener en cuenta los desenlaces de las PIA en comparacién con sus pares y la contribucién de
una inversion a las cifras agregadas de las PIA del fondo. Estos indicadores no se considera que causen un
perjuicio significativo y, por tanto, una empresa con indicadores activos de materialidad de no causar un
perjuicio significativo podria seguir considerandose una inversion sostenible. abrdn aspira a mejorar las
actividades de implicacion para centrarse en esos ambitos y tratar de obtener resultados mejores resolviendo la
cuestion.

El fondo utiliza controles basados en normas Yy filtros de controversias para excluir a empresas que podrian estar
incumpliendo las normas internacionales descritas en las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas.

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales procurando invertir en emisores que:

« evitan perjuicios severos, duraderos o irremediables; y
 abordan adecuadamente efectos adversos en el medio ambiente y la sociedad; y
« apoyan un nivel de vida decente para sus grupos de interés.

El fondo tiene como objetivo promover caracteristicas medioambientales y sociales de manera integral. Al
hacerlo, no consideramos todas las caracteristicas de todas las inversiones, sino que nos centramos en las mas
relevantes de cada inversion, en funcion de la naturaleza de sus actividades, areas de operacion y productos y
servicios. Sin embargo, utilizando nuestro marco de analisis propio, nuestro objetivo es promover las siguientes
caracteristicas en el marco de este fondo, aunque también se puede promover un conjunto mas amplio de
caracteristicas inversién por inversion:

Medioambientales: reducir el consumo de energia y las emisiones de gases de efecto invernadero, aumentando
el uso o la generacion de energia renovable, reduciendo los efectos para la biodiversidad y el impacto ecolégico.

Sociales: promover buenas practicas y relaciones laborales, maximizar la salud y la seguridad de los
empleados, apoyar la diversidad en la fuerza laboral y las relaciones saludables con las comunidades.

indice de referencia

Este fondo tiene un indice financiero de referencia que se utiliza para confeccionar la cartera, pero no incorpora
criterios sostenibles y no se ha seleccionado con el fin de cumplir estas caracteristicas. Este indice de referencia
financiero se emplea como elemento comparativo del rendimiento del fondo y de los compromisos vinculantes
del fondo.

El fondo contiene empresas de alta calidad identificadas mediante el proceso de analisis Ascendente (bottom-
up) de renta variable, que tiene en cuenta la sostenibilidad del negocio en su sentido mas amplio y el
rendimiento medioambiental, social y de gobierno (ESG) de la empresa.

Hay tres principios fundamentales que sustentan nuestro enfoque hacia la inversion sostenible y el tiempo que
dedicamos a analisis ESG en el marco de nuestro proceso integral de analisis de renta variable:

- Una implicacién informada y constructiva contribuye a promover mejores empresas, impulsando el valor de las
inversiones de nuestros clientes.

- Los factores ESG son sustanciales desde el punto de vista financiero e inciden en el desempefio de la
empresa

- Comprender los riesgos y las oportunidades ESG ademas de otros parametros financieros nos permite tomar
mejores decisiones de inversion.

En nuestro proceso de inversidn en renta variable, para todas las empresas que abarcamos, analizamos las
bases de cada negocio para velar por un contexto adecuado para nuestras inversiones. Se incluye la durabilidad
de su modelo de negocio, el atractivo de su sector, la solidez de su situacion financiera y la sostenibilidad de su
ventaja competitiva. También tenemos en cuenta la calidad de su equipo directivo y analizamos las
oportunidades y los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que inciden en el negocio y
evaluamos como se administran. Asignamos una puntuacioén propia para articular los atributos de calidad de
cada empresa; una de ellas es la calificacion relativa a la calidad ESG. Esto permite a los gestores de carteras
excluir empresas con riesgos ESG sustanciales y orientar positivamente la cartera hacia oportunidades ESG, asi
como confeccionar carteras bien diversificadas ajustadas por el riesgo.

Nuestra propia ESG House Score, desarrollada por nuestro equipo central de inversion ESG en colaboracién
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Proporcién de inversiones

con el equipo de inversién cuantitativa, se utiliza para identificar empresas con riesgos ESG potencialmente
altos o mal gestionados. La puntuacién se calcula combinando una variedad de datos en un marco propio en el
que se ponderan diferentes factores ESG atendiendo a su importancia para cada sector. Esto nos permite
obtener una clasificacion de las empresas en un contexto global.

La ESG House Score de abrdn se concibié para que se pueda desglosar en categorias y temas especificos. La
puntuacion ESG consta de dos puntuaciones: la puntuacién operativa y la puntuacion de gobierno. Esto nos
permite formarnos una vision rapida de la posicion relativa de una empresa en cuanto a la gestion de cuestiones
ESG a escala mas granular.

- La puntuacién de gobierno evalua la estructura de gobierno corporativo y la calidad y la conducta de los
responsables de la empresa y la direccion ejecutiva.

- La puntuacién operativa evalla la capacidad del equipo directivo de la empresa para implementar estrategias
efectivas de reduccion y mitigacion de riesgos medioambientales y sociales en sus operaciones.

Para complementar esto, también utilizamos nuestras actividades de administracion e implicacién activas.

Para complementar este analisis ascendente (bottom-up), los gestores de carteras utilizan la ESG House Score
de abrdn, que principalmente es una valoracion cuantitativa, para identificar y excluir aquellas empresas
expuestas a los riesgos ESG mas altos. Por ultimo, se aplican exclusiones binarias para excluir los ambitos de
inversion concretos relacionados con el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, Norges Bank Investment
Management (NBIM), las armas, el tabaco, los juegos de azar, el carbén térmico, el petréleo y el gas, y la
generacion de electricidad.

En el caso de este fondo, la empresa en la que se invierte debe seguir practicas de buen gobierno corporativo,
en particular en lo que respecta a la solidez de las estructuras de gestion, las relaciones con los empleados, la
remuneracion del personal y cumplimiento de las obligaciones fiscales. Esto se puede demostrar mediante el
seguimiento de ciertos indicadores de PIA, por ejemplo, la corrupcion, el cumplimiento tributario y la diversidad.
Ademas, mediante el uso de las puntuaciones ESG propias de abrdn dentro del proceso de inversion, abrdn
descarta inversiones con puntuaciones de gobierno bajas. Nuestra puntuacion de gobierno evalla la estructura
de gobierno corporativo y de gestion de una empresa (incluidas sus politicas de remuneracion del personal) y la
calidad y la conducta de sus maximos responsables y su direccion. Por lo general, se otorgara una puntuacion
baja cuando existan inquietudes en relacién con controversias financieras importantes, un cumplimiento
tributario deficiente o problemas de gobierno, o un trato deficiente a los empleados o accionistas minoritarios.

La inversion debe ademas ajustarse a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y a los
Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas. Las infracciones y
los incumplimientos de estas normas internacionales se sefialan con una controversia por acontecimiento
adverso y se tienen en cuenta en el proceso de inversion.

Un minimo del 90% de los activos del fondo se ajustan a caracteristicas medioambientales o sociales. Se
aplican salvaguardas medioambientales y sociales mediante determinadas PIA, cuando procede, a estos activos
subyacentes. De estos activos, el fondo se compromete a destinar un minimo del 35 % a inversiones
sostenibles.

El fondo destina un méaximo del 10% de sus activos a inversiones incluidas en "Otras", que abarca efectivo,
instrumentos del mercado monetario y derivados.

Otras

medioambientales:
%

n.° 1A Sostenibles:
35%

n.° 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o

sociales: 90%

n.° 1B Otras

caracteristicas
medioambientales o

sociales: 55%

Inversiones

n.% 2 Otras: 10%

#1 Alineado con caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para alcanzar las
caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las inversiones restantes del producto financiero que no estan alineadas con las caracteristicas
ambientales o sociales ni califican como inversiones sostenibles.

La categoria #1 Alineado con caracteristicas E/S incluye:

- La subcategoria #1A Sostenible incluye inversiones sostenibles con objetivos ambientales o sociales.
- La subcategoria #1B Otras caracteristicas E/S incluye inversiones alineadas con las caracteristicas
ambientales o sociales que no califican como inversiones sostenibles.
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Seguimiento de las
caracteristicas
medioambientales o sociales

Métodos

Primera linea
Nuestros equipos de inversion tienen la responsabilidad principal de implementar la estrategia de inversion.

Nuestros comités de gobernanza de la inversion sostenible apoyan a las mesas de inversion en lo que respecta
a la implementacion del marco, asi como a la comprension del entorno regulatorio.

Segunda linea

Riesgo de inversién

El departamento de riesgos de inversion de abrdn realiza el analisis de riesgos y su aportacién general al perfil
de riesgo del fondo. El estado RAG (Rojo-Ambar-Verde) de los fondos, asi como las medidas tomadas para
abordar los riesgos moderados/altos, se comunican a los consejos y los comités pertinentes segun resulte
necesario y de forma periédica. El departamento de Riesgos de inversion también lleva a cabo una revision
anual de los perfiles de riesgo de los fondos para determinar la eficacia de los limites vigentes y posibles
tendencias de cara al futuro.

Cumplimiento

La funcion de Cumplimiento de abrdn evalta diversos documentos legales y reglamentarios de los fondos para
velar por que se atengan a las normativas. La funciéon de Cumplimiento también revisa las comunicaciones
comerciales, incluida la documentacion especifica y no especifica de los fondos, con el fin de velar por que los
documentos de promocion comercial y las manifestaciones sobre cuestiones ESG sean claras, justas y no
engafiosas.

La funcion de Cumplimiento de EMEA de abrdn desempefia un papel clave en controlar los limites de inversion
relativos a cuestiones ESG y que se respeten los compromisos vinculantes de los fondos con caracteristicas
medioambientales o sociales (en linea con el Articulo 8 del SFDR) y de los fondos con objetivos de inversién
sostenible (en linea con el Articulo 9 del SFDR).

Mediante el Equipo de Reglamentacion y Normativa ESG, la funcién de Cumplimiento comunica todas las
novedades normativas relacionadas con la sostenibilidad y las nuevas obligaciones a los grupos de interés
pertinentes de primera linea con el fin de velar por que se tengan en cuenta e integren debidamente en el
enfoque de inversion de abrdn y por que se recojan de manera adecuada en nuestras divulgaciones. En el
equipo indicado estan representados los equipos de Cumplimiento de todas las jurisdicciones en que abrdn lleva
a cabo su actividad.

Por ultimo, un equipo especifico de Control y Supervisién aplica un programa basado en los riesgos para ofrecer
garantias a la alta direccidn sobre la eficacia de los controles para asegurar el cumplimiento reglamentario. El
resultado de las revisiones se comunica a los consejos de las entidades pertinentes y demas foros de gobierno,
incluidos el Comité de Riesgos y Capital, el Comité de Auditoria del Grupo y la reunién de Controles de Equipo
de la Direccion Ejecutiva. Las actividades de control incluyen tanto revisiones tematicas de cuestiones relativas
a riesgos o cuestiones normativas como revisiones sobre resultados reglamentarios o para el cliente
especificos.

Tercera linea

La funcion de auditoria interna de abrdn lleva a cabo auditorias internas, entre otros aspectos, acerca de la
implementacion de las normas de sostenibilidad en el marco de su programa de auditoria interna.

Para promover las caracteristicas medioambientales y sociales, el fondo aplica criterios de evaluaciéon ESG y
criterios de seleccion ESG y fomenta un gobierno adecuado, incluidos factores sociales.

Utilizamos nuestro marco de analisis propio para identificar compafias que creemos que son lideres sostenibles
0 empresas susceptibles de mejorar en sostenibilidad. Los lideres sostenibles son vistos como empresas con
las mejores credenciales ESG o productos y servicios de su clase que abordan los desafios medioambientales y
sociales globales, mientras que los mejoradores suelen ser empresas con practicas promedio de gestién en el
ambito ESG y de gobierno y una divulgacién con potencial de mejora. En nuestro proceso de inversién en renta
variable, para todas las empresas que abarcamos, analizamos las bases de cada negocio para velar por un
contexto adecuado para nuestras inversiones. Se incluye la durabilidad de su modelo de negocio, el atractivo de
su sector, la solidez de su situacién financiera y la sostenibilidad de su ventaja competitiva. También tenemos en
cuenta la calidad de su equipo directivo y analizamos las oportunidades y los riesgos medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) que inciden en el negocio y evaluamos como se administran. Asignamos una
puntuacion propia para articular los atributos de calidad de cada empresa; una de ellas es la calificacion relativa
a la calidad ESG. Esto permite a los gestores de carteras excluir empresas con riesgos ESG sustanciales y
orientar positivamente la cartera hacia oportunidades ESG, asi como confeccionar carteras bien diversificadas
ajustadas por el riesgo.

Ademas, nuestra propia ESG House Score, desarrollada por nuestro equipo central de inversion ESG en
colaboracioén con el equipo de inversién cuantitativa, se utiliza para identificar empresas con riesgos ESG
potencialmente altos o mal gestionados. La puntuacion se calcula combinando una variedad de datos en un
marco propio en el que se ponderan diferentes factores ESG atendiendo a su importancia para cada sector.
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Esto nos permite obtener una clasificacion de las empresas en un contexto global.

La ESG House Score de abrdn se concibio para que se pueda desglosar en categorias y temas especificos. La
puntuacion ESG consta de dos puntuaciones: la puntuacion operativa y la puntuacion de gobierno. Esto nos
permite formarnos una vision rapida de la posicion relativa de una empresa en cuanto a la gestion de cuestiones
ESG a escala mas granular.

- La puntuacion de gobierno evalla la estructura de gobierno corporativo y la calidad y la conducta de los
responsables de la empresa y la direccion ejecutiva.

- La puntuacion operativa evalta la capacidad del equipo directivo de la empresa para implementar estrategias
efectivas de reduccion y mitigacion de riesgos medioambientales y sociales en sus operaciones.

Para complementar esto, también utilizamos nuestras actividades de administracion e implicacion activas.

Este fondo tiene un indice financiero de referencia que se utiliza para confeccionar la cartera, pero no incorpora
criterios sostenibles y no se ha seleccionado con el fin de cumplir estas caracteristicas. Este indice de referencia
financiero se emplea como elemento comparativo del rendimiento del fondo y de los compromisos vinculantes
del fondo.

Este fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad.

Consideracion de las principales incidencias adversas (PIA)

Si, el fondo se compromete a tener en cuenta las siguientes PIA en su proceso de inversion, lo que significa que
existe un seguimiento previo y posterior a la negociacion y que cada inversion para el fondo se evalia en
funcién de estos factores para determinar su idoneidad para el fondo.

» PAI 1: Emisiones de GEI (Alcance 1y 2)

» PAI 10: Violaciones de los principios del Pacto Mundial de la ONU y de las Directrices de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econédmicos (OCDE) para empresas multinacionales

» PAI 14: Exposicién a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones de racimo, armas quimicas y
armas biolégicas)

Monitorizacién de incidencias adversas
Antes de la inversion, abrdn aplica una serie de normas y filtros basados en actividades relacionados con las
PIA anteriores, que incluyen, entre otros:

» Pacto Mundial de la ONU: El fondo utiliza controles basados en normas vy filtros de controversias para excluir
empresas que podrian estar incumpliendo normas internacionales descritas en las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos
de las Naciones Unidas, asi como entidades publicas de paises que infringen normas.

» Armas controvertidas: El fondo excluye a las empresas con actividades comerciales relacionadas con armas
controvertidas (municiones de racimo, minas terrestres antipersonas, armas nucleares, armas quimicas y
biolégicas, fosforo blanco, fragmentos no detectables, artefactos incendiarios, municiones de uranio
empobrecido o laseres cegadores).

« Extraccion de carboén térmico: El fondo excluye a las empresas con exposicion al sector de los combustibles
fésiles en funcién del porcentaje de los ingresos procedentes de la extraccién de carbon térmico.

abrdn aplica un conjunto especifico de exclusiones de empresas especificas para cada fondo. Se incluyen mas
detalles sobre ellas y el proceso general en el enfoque de inversion, que se publica en www.abrdn.com en el
Centro de fondos.

Después de la inversion, los indicadores de PAIl arriba mencionados se monitorizan de la siguiente manera:

o La intensidad de carbono y las emisiones de GEI de la empresa se controlan a través de nuestras
herramientas climaticas y nuestros analisis de riesgos

o El universo de inversion se controla de manera continua en busca de empresas que podrian estar
incumpliendo normas internacionales descritas en las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas.

Después de la inversion, también llevamos a cabo las siguientes actividades en relacion con otras PIA:

o Dependiendo de la disponibilidad, la calidad y la pertinencia de los datos para las inversiones, se determinara
caso por caso si tener en cuenta otros indicadores de PIA.

o abrdn sigue la evolucion de los indicadores de PIA mediante nuestro proceso de inversion con integracion de
factores ESG empleando una combinacién de nuestra ESG House Score y datos de terceros.

o Los indicadores de gobierno se controlan mediante nuestras puntuaciones de gobierno y nuestro marco de
riesgos, teniendo en cuenta asimismo la existencia de sélidas estructuras de gestion y la remuneracion.

Mitigacion de incidencias adversas
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Fuentes y tratamiento de
datos

Limitaciones de los métodos y
los datos

o Los indicadores de PIA que no superan un cribado definido con caracter previo a la inversion quedan
excluidos del Universo de inversion y no pueden ser mantenidos por el fondo.

o Los indicadores de PIA que se monitorizan después de la inversiéon y que no superan una prueba binaria o que
se consideran superiores a los valores tipicos se marcan para revision y pueden seleccionarse como temas que
abordar en los didlogos con las empresas. Estos indicadores de incidencias adversas pueden utilizarse como
herramienta de implicacién con las empresas: por ejemplo, cuando no existe una politica y proceder en este
sentido fuera beneficioso, abrdn podria colaborar con el emisor o la compafiia para desarrollar una o cuando las
emisiones de carbono se consideran altas, abrdn podria implicarse con la empresa para procurar la creacion de
un objetivo y un plan de reduccién a largo plazo.

Fuentes de datos

Hemos seleccionado varias fuentes de datos para respaldar nuestros indicadores de sostenibilidad, los calculos
de inversiones sostenibles y los compromisos PAI. Utilizamos una combinacion de informacion publica,
proveedores externos de datos y calificaciones, puntuacion ESG propia, andlisis primarios e informacion
obtenida directamente a través de la interaccion con las empresas.

Las Normas Técnicas de Regulacion de la UE segun el Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros instan a los participes en los mercados financieros a
obtener datos de sostenibilidad de diversas maneras, incluidos los proveedores de investigacion, el analisis
interno, los estudios encargados, la informacion publica y la implicacién directa con las empresas.

abrdn y nuestros proveedores de datos externos utilizan las siguientes fuentes para recopilar datos de las
empresas y formarse una opinién sobre los productos y las practicas de sostenibilidad:

« Divulgacion directa de la empresa, que incluye, entre otros: informes de sostenibilidad, informes anuales,
presentaciones regulatorias, actualizaciones para inversores, sitios web de la empresa e implicacion directa con
los representantes de la empresa.

» Fuentes de informacién indirectas, que incluyen, entre otros: datos publicados por agencias gubernamentales,
asociaciones industriales y comerciales, informes y sitios web de organizaciones no gubernamentales (ONG),
informes sindicales, medios de comunicacién y publicaciones periddicas, y proveedores de datos financieros.

Cuando la divulgacion por parte de la empresa no esté disponible, también podemos optar por aprovechar
parametros estimados basados en promedios del sector o proporcionados por terceros creibles. Estos conjuntos
de datos se confeccionan con base en metodologias propias que utilizan las fuentes de datos mencionadas.

Proceso de control de calidad de los datos

Fuentes de datos de terceros

Trabajamos con varios proveedores externos de datos ESG y utilizamos su informacién como elementos
basicos para obtener analisis mas elaborados, como la ESG House Score, asi como en formato bruto, por
ejemplo, para los cribados. Como parte de nuestro proceso de incorporacion, nos aseguramos de que estos
proveedores cuenten con un control de calidad adecuado. Siempre contamos con procesos cualitativos de
gobierno y cuestionamiento, asi como verificaciones cuantitativas, para comprender la calidad de los datos, la
informacién aportada y las brechas, segun corresponda.

Nuestros proveedores externos revisan regularmente sus metodologias de recopilacién y evaluacién de datos.
También disponen de un proceso interno de traslado a instancias superiores para aquellos casos que exigen
una mayor interpretacion o una actualizacion de la metodologia pertinente. En abrdn, esperamos que nuestros
proveedores externos de datos se comprometan con nosotros segun corresponda, brindando una respuesta
oportuna a las consultas y a cualquier inquietud planteada sobre el uso diario de sus datos y evaluaciones en el
marco de nuestros procesos de inversion.

Proceso de evaluacion cualitativa
En todos los casos en los que aplicamos nuestros propios conocimientos o juicios, se sigue un riguroso proceso
de control de calidad y supervision.

Para todas las fuentes de datos, la disponibilidad y la calidad de los datos divulgados por la empresa varian,
normalmente en funcién del tamafo de la empresa y del domicilio regional. Las empresas mas pequefas y las
regiones de mercados emergentes suelen ser ambitos mas complejos, aunque esta situacién ha ido mejorando
con el tiempo. En algunas regiones, estan entrando en vigor regulaciones de divulgacion de informacion relativa
a sostenibilidad corporativa, lo que mejora la informacién de la que disponemos, aunque es posible que no
cubra toda la gama de cuestiones y datos ESG necesarios para formarnos una vision completa de los productos
y las practicas de sostenibilidad de una empresa. En el caso de numerosas empresas, se utiliza una
combinacién de fuentes directas e indirectas, datos estimados y percepciones propias que obtenemos de
nuestros andlisis y nuestra implicacién con ellas para formarnos una opinion. En los diferentes proveedores de
datos externos, los datos estimados varian entre el 20 % y el 40 %, dependiendo del dato de que se trate.

En los casos en los que se requiere aplicar un juicio subjetivo, por ejemplo, en el marco de la puntuacién ESG
de terceros o propia, puede haber casos en los que lleguemos a una conclusién incorrecta. Por ejemplo, puede
surgir una acusacion o controversia en los medios de comunicacién, en que se destaque que la acciéon
correctiva de una empresa sobre un problema ESG identificado no es tan avanzada como esperabamos. En
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Diligencia debida

Politicas de implicacion

tales casos, investigaremos el problema y tomaremos las medidas apropiadas en el marco de nuestros fondos lo
antes posible. Una vez que se aborda el problema inmediato, nos plantearemos cdémo podemos mejorar nuestro
enfoque o nuestras metodologias para evitar problemas similares en el futuro.

Las contribuciones econémicas a los objetivos medioambientales y sociales, que forman un componente clave
de la definicion de las inversiones sostenibles a efectos del SFDR, no estan definidas en el SFDR. Como
resultado, existen diversas interpretaciones y metodologias en uso en el sector de la inversion. El porcentaje de
inversiones sostenibles registrado en los fondos no se puede comparar significativamente entre los diferentes
participes del mercado financiero.

En el marco de nuestros calculos de la inversién sostenible, abrdn utiliza los seis objetivos medioambientales de
la Taxonomia de la UE para comunicar las contribuciones a los objetivos medioambientales y los 17 Objetivos
de Desarrollo Sostenible para comunicar las contribuciones a los objetivos sociales. Utilizamos informacién
cuantitativa y cualitativa para llegar a estas cifras, las cuales requieren un grado de interpretacién o juicio sobre
si la contribucién econémica debe considerarse "sostenible" segun la definicién del SFDR. Recurrimos a
proveedores de datos externos para formarnos una vision inicial, y cualquier informacion interna que apliquemos
sigue un proceso de supervisién sélido e independiente, con la justificacion de nuestras conclusiones
claramente documentada.

En el marco de nuestros procesos de cribado, recurrimos a proveedores de datos externos para identificar a las
empresas que no cumplen nuestros criterios, en funcién de los parametros y el alcance de las exclusiones que
definimos para nuestros fondos. En caso de que recibamos informacion de otras fuentes (por ejemplo, informes
de ONG o noticias de medios de comunicacién) que no sea coherente con los resultados de nuestros controles,
la investigaremos para confirmar lo antes posible si una empresa es adecuada para el fondo. Nuestros gestores
de carteras también comprueban los resultados del cribado para sus fondos e indican cualquier incoherencia o
resultado inesperado que deseemos consultar con nuestro proveedor.

El proceso de diligencia debida para cada activo que se mantiene se describe detalladamente en el documento
relativo al enfoque de inversién del fondo, publicado en www.abrdn.com, en el Centro de fondos.

Creemos que es nuestro deber ser propietarios activos y comprometidos de los activos en los que invertimos.
Nuestro objetivo es mejorar y preservar el valor de las inversiones de nuestros clientes teniendo en cuenta una
amplia gama de factores que influyen en el éxito a largo plazo de la empresa. A través de nuestra implicacion,
aspiramos a mejorar la resiliencia financiera y el rendimiento de las inversiones, compartiendo informacién de
nuestras experiencias de inversion en las diferentes regiones y las diversas clases de activos. Cuando creamos
que tenemos que catalizar el cambio, nos esforzaremos por hacerlo con nuestras sélidas capacidades de
administracion.

Como inversor global enfocado en la sostenibilidad, aprovechamos nuestra escala y nuestra posiciéon de
mercado para elevar los estandares tanto en las empresas como en los sectores en los que invertimos y ayudar
a impulsar las mejores practicas en toda la industria de la gestion de activos. Para satisfacer las necesidades de
nuestros clientes y partes interesadas clave, nos centramos en estas areas centrales:

1. Nuestro proceso de inversion: Integramos y evaluamos los factores ESG en nuestro proceso de inversion y
buscamos generar los mejores resultados a largo plazo para nuestros clientes, en consonancia con sus
preferencias de riesgo y Asignacion de activos.

2. Nuestra actividad de inversion: Tomamos medidas activamente como administradores y procuramos ofrecer
un valor sostenible a largo plazo coherente con los objetivos y la tolerancia al riesgo de nuestros clientes.

3. El recorrido de nuestro cliente: Definimos claramente coémo actuamos en interés de nuestros clientes en la
administracion y los principios ESG que les brindamos e informamos de manera transparente sobre nuestras
acciones para satisfacer dichos intereses.

4. Nuestra influencia corporativa: Respaldamos activamente mejoras en las politicas y los estandares
regulatorios y de la industria para ofrecer un futuro mejor para nuestros clientes, el medio ambiente y la
sociedad.

5. Nuestra actividad corporativa: Recopilamos datos para comprender y gestionar factores ESG sustanciales
en nuestras propias operaciones para velar por que nuestro propio impacto contribuya a resultados positivos
para las partes interesadas.

Nuestro proceso de implicacion consta de cuatro componentes:

* Revisar: Parte de nuestra diligencia debida continua e interacciones frecuentes dirigidas por el analista
responsable de la supervisién de la inversion.

» Responder: Reaccionar a un evento que puede afectar a una sola inversion o a una seleccion de inversiones
similares. Esto puede incluir, entre otros aspectos, controversias relacionadas con los medios de comunicacion.
» Mejorar: Este componente esta disefiado para buscar un cambio que, en nuestra opinidon, aumentaria el valor
de nuestra inversion.

» Tematico: Es el resultado de nuestro enfoque en un tema ESG en particular, como el cambio climatico, la
diversidad y la inclusion o la esclavitud moderna.

Nuestras reuniones periddicas de "revision" se celebran normalmente con la direccién ejecutiva de la empresa
en la que se invierte, pero también dialogamos con los miembros del consejo de administracion, generalmente,
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indice de referencia
designado

la presidencia u otros consejeros no ejecutivos. Tales reuniones desarrollan aun mas nuestro concepto de cémo
el consejo cumple sus responsabilidades y nos brindan la oportunidad de comunicar puntos de vista de manera
constructiva, de la forma y en el momento oportunos.

Nuestros compromisos de "responder” y "mejorar" son interacciones a medida con intenciones de resultados
especificos y se definen como compromisos prioritarios. También se centran en la obtencién de valor a largo
plazo de las inversiones que realizamos en nombre de los clientes. La naturaleza de los riesgos ESG es tal que
estan siempre presentes, pero a menudo requieren una perspectiva a largo plazo para evaluarlos por completo.
A menudo, nuestras interacciones seran con miembros del consejo, tanto ejecutivos como no ejecutivos, pero
también incluiran una evaluacioén detallada de la mitigacion de riesgos especificos a través de la interaccion con
expertos relevantes dentro de la empresa, incluidos aquellos relacionados con la sostenibilidad.

En el caso de nuestras implicaciones "tematicas", seleccionamos inversiones que se consideran
sustancialmente afectadas por los temas de sostenibilidad identificados por nuestros analisis. Estos temas
pueden surgir a corto plazo debido a eventos particulares o pueden ser de naturaleza prolongada y afectar a
numerosos sectores e inversiones. Es probable que los compromisos relacionados con un tema especifico se
produzcan a lo largo de varios periodos de planificacién y, a menudo, los dirigen expertos de nuestro Grupo de
Sostenibilidad de las Inversiones (ISG).

Enfoque de escalamiento

Consideramos la intensificacién de nuestras acciones caso por caso y nuestro objetivo es identificar los riesgos

de forma temprana y establecer hitos cuantificables con las empresas en las que invertimos. Podemos optar por
iniciar un proceso de escalamiento en ciertos casos en los que una empresa no responda o, en nuestra opinion,
la empresa no responda lo suficiente a una cuestién material.

Contamos con un diagrama de decisién que proporciona posibles herramientas de escalamiento para utilizar en
caso de que, en nuestra opinion, una empresa en la que invertimos haya respondido de manera inadecuada a
un riesgo sustancial. En abrdn, nos implicamos con las inversiones y recurrimos a instancias superiores cuando
procede con el fin de impulsar el cambio y lograr resultados tendentes hacia los objetivos. Es esencial un
enfoque flexible al respecto, dado que ciertas acciones de traslado a instancias superiores pueden producirse
simultdneamente o como parte de la diligencia debida habitual con las inversiones.

Consulte también nuestra Politica de implicacion, publicada en www.abrdn.com en la seccion de Inversiéon
sostenible.

Este fondo tiene un indice financiero de referencia que se utiliza para confeccionar la cartera, pero no incorpora
criterios sostenibles y no se ha seleccionado con el fin de cumplir estas caracteristicas.
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