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Dit document biedt u een samenvatting van duurzaamheidsgerelateerde informatie die beschikbaar is op

Samenvatting

onze website over dit financiéle product. Het is opgesteld in overeenstemming met artikel 10 van de
Verordening inzake duurzaamheidsgerelateerde openbaarmakingen in de financiéle sector (EU)
2019/2088. De openbaar gemaakte informatie is wettelijk verplicht om u te helpen de
duurzaamheidskenmerken en/of -doelstellingen en risico's van dit financiéle product te begrijpen.

Publicatiedatum: 2025-05-07
Rechtspersoonidentificatie 549300Q9GK10S7HFDF57

Het fonds is onderhevig aan artikel 8 van de 2019/2088 Sustainable Finance Disclosure Regulation ("SFDR") en
bevordert dus milieu- of maatschappelijke kenmerken, maar heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling.

In overeenstemming met de SFDR-criteria voor duurzame beleggingen (positieve bijdrage van de economische
activiteit, geen significante schade van de belegging en goede governance door het bedrijf waarin wordt belegd)
heeft abrdn een aanpak ontwikkeld voor het identificeren van duurzame beleggingen, waarvan de methodologie
in de onderstaande vragen en antwoorden wordt uiteengezet. Het fonds heeft een minimum van 10% in
duurzame beleggingen.

Het fonds heeft geen minimumaandeel vastgesteld voor beleggingen in economische activiteiten die zijn
afgestemd op de Taxonomie, waaronder activiteiten die zijn afgestemd op fossiele gassen of kernenergie.

Het Fonds streeft naar een combinatie van inkomsten en groei door te beleggen in obligaties (die lijken op
leningen met een vaste of variabele rente) uitgegeven door bedrijven, overheden of andere entiteiten en zijn
geprijsd in euro.

Het fonds streeft ernaar beter te presteren dan de ICE BofA Euro High Constrained Index (EUR) benchmark
(voor aftrek van kosten).

Het fonds belegt minstens twee derde van zijn activa in obligaties van minder dan beleggingskwaliteit, die in euro
luiden. Tot 100% van het fonds kan worden belegd in obligaties van minder dan beleggingskwaliteit. Niet in euro
luidende uitgiftes worden doorgaans terug gehedged in euro. Beleggingen in bedrijfsobligaties zullen de abrdn
"Select Euro High Yield Bond Promoting ESG Investment Approach” (de "Beleggingsbenadering") volgen, die
gepubliceerd is op www.abrdn.com onder Fund Centre. Het is mogelijk dat financiéle derivaten,
geldmarktinstrumenten en contanten deze aanpak niet volgen.

Dit fonds heeft een financi€le benchmark die wordt gebruikt voor de portefeuille-opbouw, maar omvat geen
duurzaamheidscriteria en wordt niet geselecteerd om deze kenmerken te bereiken. Deze financiéle benchmark
wordt gebruikt als vergelijkingspunt voor de prestaties van het fonds en als vergelijking voor de bindende
toezeggingen van het fonds.

De portefeuille wordt onderbouwd door de gerenommeerde actieve beheerbenadering van abrdn, waarbij
effecten worden geselecteerd die zijn afgestemd op de algemene omgeving en waarbij fundamentele
overwegingen op het gebied van milieu, maatschappelij en governance (ESG) worden gecombineerd in de
beslissingen op het gebied van individuele namen, sectors en de top-down portefeuille-opbouw. De beoordeling
van de duurzaamheid van een onderneming wordt ondersteund door eigen ratingmodellen voor ondernemingen
en een diepgaand ESG-kader dat gebruik maakt van vastrentende en centrale ESG-middelen.

Het fonds:

- Bedrijven uitsluiten met slechte ESG-bedrijfspraktijken. Dit wordt bereikt door een reeks uitsluitingen, die
controversiéle bedrijfsactiviteiten en ESG-achterblijvers identificeren, d.w.z. ondernemingen die slecht worden
beoordeeld op basis van het beheer van ESG-risico's binnen hun bedrijf.

- We werken samen met ondernemingen om een toekomstgericht inzicht te krijgen in het beheer van de ESG-
risico's en kansen en om actief invloed uitoefenen op het beheer van deze factoren, overeenkomstig de normen
voor beste praktijken.

Het fonds streeft ernaar:

- Consistente, voor risico gecorrigeerde outperformance genereren met behulp van onze actieve
beheerbenadering van de aandelenselectie, afgestemd op de algemene omgeving.

- Profiteren van onze actieve betrokkenheid bij bedrijven, waarbij we positieve veranderingen in het gedrag van
bedrijven aanmoedigen.

- Een portefeuille samenstellen die belegt in bedrijven met goede praktijken op het gebied van milieu,
maatschappij en bestuur.

- Gebruik te maken van de ondersteuning en inzichten van ons grote, toegewijde Fixed Income-team en ESG-
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Geen duurzame
beleggingsdoelstelling

Ecologische of sociale
kenmerken van het financiéle
product

specialisten.

Als aanvulling hierop hebben wij ook gebruik gemaakt van onze actieve rentmeesterschap- en
betrokkenheidactiviteiten.

Het fonds heeft ook de volgende bindende verplichtingen:

- een koolstofintensiteitsdoelstelling die lager is dan de benchmark

- promoot goed ondernemingsbestuur, inclusief maatschappelijke factoren

Er worden ook binaire uitsluitingen toegepast om de specifieke beleggingsgebieden uit te sluiten die verband
houden met de UN Global Compact, controversiéle wapens, tabaksproductie en kolencentrales. Deze
screeningscriteria zijn bindend en doorlopend van toepassing.

Due diligence voor elke aangehouden activa wordt gedetailleerd beschreven in het document over de
beleggingsaanpak van het fonds, gepubliceerd op www.abrdn.com, onder Fund Centre.

De ESG-screening en bindende verplichtingen van het fonds bepalen dat de milieu- of maatschappelijke
kenmerken van de posities worden nageleefd en maken deel uit van de algemene portefeuille-opbouw.
Daarnaast houdt abrdn in het kader van ons beleggingsproces voor het fonds rekening met Principal Adverse
Impact Indicators (PAl's), die in de onderstaande vragen en antwoorden uiteen worden gezet.

Het toezicht op de milieu- en maatschappelijke kenmerken van het fonds wordt uitgevoerd door de
fondsbeheerders, via systematisch toezicht en door de ESG-governance-teams van abrdn op onafhankelijke
wijze.

abrdn heeft verschillende interne en externe gegevensbronnen geselecteerd die tot doel hebben om milieu- en
maatschappelijke kenmerken te verkrijgen. Als onderdeel van het onboarding- of beoordelingsproces hebben wij
verschillende controles om de kwaliteit te testen, zoals controles op de dekking, geldigheid en consistentie. Voor
alle gegevensbronnen geldt dat de beschikbaarheid en kwaliteit van de door het bedrijf bekendgemaakte
gegevens varieert. Kleinere bedrijven en opkomende marktregio's vormen doorgaans gebieden met meer
uitdaging, hoewel dit in de loop van de tijd wel is verbeterd.

Voor details over het beleid inzake rentmeesterschap en samenwerking wordt verwezen naar het rapport
Rentmeesterschap van abrdn, dat is gepubliceerd op www.abrdn.com onder Duurzaam beleggen, in de rubriek
Bestuur en actief eigenaarschap.

Dit financiéle product promoot ecologische of sociale kenmerken, maar heeft geen duurzame
beleggingsdoelstelling.

Het fonds promoot ecologische en sociale kenmerken door te streven naar beleggingen in emittenten die:

« Ernstige, blijvende of onherstelbare schade vermijden; en
» Negatieve effecten op het milieu en de samenleving op passende wijze aanpakken; en
« Een fatsoenlijke levensstandaard voor hun belanghebbenden ondersteunen

Het fonds streeft ernaar ecologische en sociale kenmerken op holistische wijze te promoten. Hierbij houden we
geen rekening met alle kenmerken voor alle beleggingen, maar richten we ons op de meest relevante
kenmerken voor elke belegging, op basis van de aard van de activiteiten, werkgebieden en producten en
diensten. Met behulp van ons eigen onderzoekskader streven we er echter naar om de onderstaande kenmerken
binnen dit fonds te bevorderen, hoewel een breder scala aan kenmerken ook per belegging kan worden
bevorderd:

Milieu — het bevorderen van goed energiebeheer en het verminderen van de uitstoot van broeikasgassen, het
bevorderen van goed water-, afval- en grondstoffenbeheer en het aanpakken van de gevolgen voor de
biodiversiteit/ecologie.

Maatschappelijk — het bevorderen van goede arbeidspraktijken en -relaties, het maximaliseren van de
gezondheid en veiligheid van werknemers, het ondersteunen van diversiteit in het personeelsbestand en
gezonde relaties met gemeenschappen.

Benchmark

Dit fonds heeft een financi€éle benchmark die wordt gebruikt voor de portefeuille-opbouw, maar omvat geen
duurzaamheidscriteria en wordt niet geselecteerd om deze kenmerken te bereiken. Deze financiéle benchmark
wordt gebruikt als vergelijkingspunt voor de prestaties van het fonds en als vergelijking voor de bindende
toezeggingen van het fonds.
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Beleggingsstrategie

De portefeuille wordt onderbouwd door onze gerenommeerde actieve beheerbenadering, waarbij effecten
worden geselecteerd die zijn afgestemd op de algemene omgeving en waarbij fundamentele overwegingen op
het gebied van milieu, maatschappij en governance (ESG) worden gecombineerd in onze beslissingen op het
gebied van individuele namen, sectors en de top-down portefeuille-opbouw. De beoordeling van de
duurzaamheid van een onderneming wordt ondersteund door eigen ratingmodellen voor ondernemingen en een
diepgaand ESG-kader dat gebruik maakt van vastrentende en centrale ESG-middelen.

Het fonds:

- Bedrijven uitsluiten met slechte ESG-bedrijfspraktijken. Dit wordt bereikt door een reeks uitsluitingen, die
controversiéle bedrijfsactiviteiten en ESG-achterblijvers identificeren, d.w.z. ondernemingen die slecht worden
beoordeeld op basis van het beheer van ESG-risico's binnen hun bedrijf.

- We werken samen met ondernemingen om een toekomstgericht inzicht te krijgen in het beheer van de ESG-
risico's en kansen en om actief invloed uitoefenen op het beheer van deze factoren, overeenkomstig de normen
voor beste praktijken.

- Is gericht op een koolstofintensiteitsdoelstelling die lager is dan de benchmark.

Het fonds streeft ernaar:

- Consistente, voor risico gecorrigeerde outperformance genereren met behulp van onze actieve
beheerbenadering van de aandelenselectie, afgestemd op de algemene omgeving.

- Profiteren van onze actieve betrokkenheid bij bedrijven, waarbij we positieve veranderingen in het gedrag van
bedrijven aanmoedigen.

- Een portefeuille samenstellen die belegt in bedrijven met goede praktijken op het gebied van milieu,
maatschappij en bestuur.

- Gebruik te maken van de ondersteuning en inzichten van ons grote, toegewijde Fixed Income-team en ESG-
specialisten.

We passen ook een ESG-risicorating van Laag, Gemiddeld, Hoog (Laag is beter) toe op elke emittent. Dit is
specifiek voor het kredietprofiel en geeft aan hoe groot wij de impact van ESG-risico's op de kredietkwaliteit van
de emittent, nu en in de toekomst, achten. De belangrijkste aandachtspunten zijn de materialiteit van de
inherente ecologische en sociale risico's van de bedrijfssector (bv. winning, waterverbruik, cyberveiligheid) en
hoe specifieke ondernemingen deze risico's beheren, in combinatie met de kwaliteit en duurzaamheid van het
ondernemingsbestuur. Deze materialiteitsbeoordeling wordt gecombineerd met een oordeel over de termijn
waarbinnen deze ESG-risico's gevolgen kunnen hebben. Onze analisten gebruiken een ESG-
risicobeoordelingskader om deze beoordelingen te staven. Dit is een eigen tool die is ontworpen om de kennis
en expertise van kredietanalisten op een systematische manier te gebruiken, om de algemene ESG-risicorating
(laag/gemiddeld/hoog) die aan uitgevers van schulden wordt toegekend, te onderbouwen.

Onze gepatenteerde ESG House Score, ontwikkeld door ons centrale ESG-beleggingsteam in samenwerking
met het kwantitatieve beleggingsteam, wordt gebruikt om bedrijven te identificeren met potentieel hoge of slecht
beheerde ESG-risico's. De score wordt berekend door een verscheidenheid aan gegevensinvoer te combineren
binnen een eigen raamwerk waarin verschillende ESG-factoren worden gewogen op basis van hun belang voor
elke sector. Zo kunnen we zien hoe bedrijven presteren in een wereldwijde context.

De ESG House Score van abrdn werd zo ontworpen dat deze kan worden opgedeeld in specifieke thema's en
categorieén. De ESG-score bestaat uit twee scores; de Operationele score en de Governance-score. Zo kunnen
we de relatieve positionering van het bedrijf op het gebied van het beheer van ESG-kwesties in detail bekijken.

- De Governance-score beoordeelt de structuur van het ondernemingsbestuur en de kwaliteit en het gedrag van
het ondernemingsbestuur en het uitvoerend management.

- De Operationele score beoordeelt het vermogen van het leiderschapsteam van het bedrijf om effectieve
strategieén te implementeren voor milieu- en maatschappelijke risicovermindering en -beperking in hun
activiteiten.

We werken samen met ondernemingen om een toekomstgericht inzicht te krijgen in het beheer van de ESG-
risico's en kansen en om actief invloed uitoefenen op het beheer van deze factoren, overeenkomstig de normen
voor beste praktijken.

Voor dit fonds moet het bedrijf waarin wordt belegd goede bestuurspraktijken volgen, met name wat betreft
gezonde managementstructuren, werknemersrelaties, beloning van het personeel en naleving van de
belastingwetgeving. Dit kan worden aangetoond door de monitoring van bepaalde PAl-indicatoren, bijvoorbeeld
corruptie, belastingnaleving en diversiteit. Door het gebruik van de eigen ESG-scores van abrdn in het hele
beleggingsproces worden bovendien beleggingen met een lage score op het gebied van ondernemingsbestuur
uitgesloten. Onze ondernemingsbestuurscores beoordelen de algehele bestuurstructuur van een onderneming
(inclusief het beloningsbeleid) en de kwaliteit en het gedrag van het leiderschap en management. Een lage
score wordt doorgaans gegeven wanneer er zorgen zijn met betrekking tot financieel materieel controverses,
slechte belastingnaleving of governanceproblemen, of slechte behandeling van werknemers of
minderheidsaandeelhouders.

De belegging moet daarnaast in overeenstemming zijn met de OESO-richtlijnen voor multinationale
ondernemingen en de VN-richtlijnen inzake het bedrijfsleven en mensenrechten. Inbreuken en schendingen van
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Aandeel beleggingen

Monitoring ecologische of
sociale kenmerken

deze internationale normen worden gesignaleerd door een gebeurtenisgestuurde controverse en worden
opgevangen in het beleggingsproces.

Minimaal 67% van de activa van het fonds zijn voor afgestemd op de E/S-kenmerken. Aan ecologische en
sociale waarborgen wordt voldaan door bepaalde PAl's, indien relevant, toe te passen op deze onderliggende
activa. Binnen deze activa richt het fonds zich op een minimum van 10% in duurzame beleggingen.

Het fonds belegt maximaal 33% van de activa in de categorie “Overige”, waaronder overheidseffecten,
contanten, geldmarktinstrumenten en derivaten.

Overige ecologisch:
2%

#1A Duurzaam: 10%

#1 Afgestemd op
E/S-kenmerken: 67%

#1B Overige

Beleggingen E/S-kenmerken: 57%

#2 Overige: 33%

#1 In lijn met E/S-kenmerken omvat de investeringen van het financiéle product die worden gebruikt om de
door het financiéle product gepromote milieu- of sociale kenmerken te bereiken.

#2 Overige omvat de resterende investeringen van het financié€le product die noch in lijn zijn met de milieu- of
sociale kenmerken, noch als duurzame investeringen kwalificeren.

De categorie #1 In lijn met E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame investeringen met milieudoelstellingen of sociale
doelstellingen.

- De subcategorie #1B Andere E/S-kenmerken omvat investeringen die in lijn zijn met de milieudoelstellingen of
sociale kenmerken, maar niet als duurzame investeringen kwalificeren.

Eerste lijn
Onze beleggingsteams zijn primair verantwoordelijk voor het toepassen van de beleggingsstrategie.

Onze bestuurscommissies voor duurzaam beleggen ondersteunen de beleggingsdesks bij de implementatie van
het raamwerk en bij het begrijpen van de regelgeving.

Tweede lijn

Beleggingsrisico

De afdeling Beleggingsrisico van het abrdn voert de analyse uit van de risico's en hun totale bijdrage aan het
risicoprofiel van het fonds. De RAG-status van de middelen en de maatregelen die zijn genomen om
matige/hoge risico's aan te pakken, worden op regelmatige tijdstippen gerapporteerd aan de raden van bestuur
en, indien nodig, aan de relevante comités. De afdeling Beleggingsrisico evalueert ook jaarlijks de risicoprofielen
van de fondsen om de doeltreffendheid van de huidige limieten en mogelijke toekomstige trends te bepalen.

Compliance

De afdeling Compliance van abrdn controleert een reeks juridische en reglementaire documenten van fondsen
om ervoor te zorgen dat deze aan de voorschriften voldoen. De afdeling Compliance beoordeelt ook de
marketingcommunicatie, inclusief fonds- en niet-fondsspecifiek materiaal, om ervoor te zorgen dat
marketingmateriaal en ESG-gerelateerde verklaringen duidelijk, eerlijk en niet-misleidend zijn.

De afdeling EMEA Compliance van abrdn speelt een sleutelrol bij de controle van ESG-gerelateerde
beleggingslimieten en de naleving van de bindende verplichtingen van fondsen met milieu- of maatschappelijke
kenmerken (overeenkomstig artikel 8 van het KRW) en fondsen met duurzame beleggingsdoelstellingen
(overeenkomstig artikel 9 van het KRW). Via de taskforce ESG-regelgeving en -standaarden geeft de afdeling
Compliance alle ontwikkelingen op het gebied van duurzaamheid en nieuwe eisen door aan de relevante
eerstelijns belanghebbenden, zodat deze naar behoren worden overwogen en geintegreerd in de
beleggingsaanpak van abrdn en voldoende tot uiting komen in onze publicaties. In deze taskforce zijn
Compliance-teams vertegenwoordigd uit alle rechtsgebieden waarin abrdn actief is.

Ten slotte werkt een speciaal Monitoring & Oversight-team met een risicogebaseerd programma om het senior
management zekerheid te verschaffen over de doeltreffendheid van de controles om de naleving van de
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regelgeving te waarborgen. Het resultaat van de beoordelingen wordt gerapporteerd aan de betrokken
entiteitsbesturen en andere ondernemingsbestuurforums, waaronder het Risk and Capital Committee, de Group
Audit Committee en de vergadering van het Executive Leadership Team Controls. Assurantieactiviteiten
omvatten zowel thematische beoordelingen van risico's of regelgevingsonderwerpen als gerichte beoordelingen
van specifieke regelgevings- of klantresultaten.

Derde lijn
De afdeling Interne audits van abrdn verricht interne audits waaronder van de uitvoering van de
duurzaamheidsregels, als onderdeel van de interne auditagenda.

Methodologieén Om de milieu- en maatschappelijke kenmerken te bevorderen, past het fonds ESG-beoordelingscriteria en ESG-
screeningcriteria toe en bevordert het een goed bestuur, inclusief maatschappelijke factoren.

We gebruiken ons eigen onderzoekskader om de fundamenten van elk bedrijf te analyseren om de juiste context
voor onze beleggingen te garanderen. Dit omvat de duurzaamheid van het bedrijfsmodel, de aantrekkelijkheid
van de bedrijfssector, de sterkte van de financiéle situatie en de duurzaamheid van de economische
machtspositie.

De portefeuille wordt ondersteund door onze gevestigde actieve beheerbenadering van effectenselectie op maat
van de algehele omgeving, waarbij fundamentele en milieu-, sociale en bestuurlijke (ESG) overwegingen worden
gecombineerd in onze individuele naam-, sector- en top-down portefeuilleconstructiebeslissingen. De
beoordeling van de duurzaamheid van een onderneming wordt ondersteund door eigen ratingmodellen voor
ondernemingen en een diepgaand ESG-kader dat gebruik maakt van vastrentende en centrale ESG-middelen.

Het fonds:

- Bedrijven uitsluiten met slechte ESG-bedrijfspraktijken. Dit wordt bereikt door een reeks uitsluitingen, die
controversiéle bedrijfsactiviteiten en ESG-achterblijvers identificeren, d.w.z. ondernemingen die slecht worden
beoordeeld op basis van het beheer van ESG-risico's binnen hun bedrijf.

- We werken samen met ondernemingen om een toekomstgericht inzicht te krijgen in het beheer van de ESG-
risico's en kansen en om actief invloed uitoefenen op het beheer van deze factoren, overeenkomstig de normen
voor beste praktijken.

- Is gericht op een koolstofintensiteitsdoelstelling die lager is dan de benchmark.

Het fonds streeft ernaar:

- Consistente, voor risico gecorrigeerde outperformance genereren met behulp van onze actieve
beheerbenadering van de aandelenselectie, afgestemd op de algemene omgeving.

- Profiteren van onze actieve betrokkenheid bij bedrijven, waarbij we positieve veranderingen in het gedrag van
bedrijven aanmoedigen.

- Een portefeuille samenstellen die belegt in bedrijven met goede praktijken op het gebied van milieu,
maatschappij en bestuur.

- Gebruik te maken van de ondersteuning en inzichten van ons grote, toegewijde Fixed Income-team en ESG-
specialisten.

We passen ook een ESG-risicorating van Laag, Gemiddeld, Hoog (Laag is beter) toe op elke emittent. Dit is
specifiek voor het kredietprofiel en geeft aan hoe groot wij de impact van ESG-risico's op de kredietkwaliteit van
de emittent, nu en in de toekomst, achten. De belangrijkste aandachtspunten zijn de materialiteit van de
inherente ecologische en sociale risico's van de bedrijfssector (bv. winning, waterverbruik, cyberveiligheid) en
hoe specifieke ondernemingen deze risico's beheren, in combinatie met de kwaliteit en duurzaamheid van hun
corporate governance. Deze materialiteitsbeoordeling wordt gecombineerd met een oordeel over de termijn
waarbinnen deze ESG-risico's gevolgen kunnen hebben. Onze analisten gebruiken een ESG-
risicobeoordelingskader om deze beoordelingen te staven. Dit is een eigen tool die is ontworpen om de kennis
en expertise van kredietanalisten op een systematische manier te gebruiken, om de algemene ESG-risicorating
(laag/gemiddeld/hoog) die aan uitgevers van schulden wordt toegekend, te onderbouwen.

Daarnaast wordt onze eigen ESG House Score, ontwikkeld door ons centrale ESG-beleggingsteam in
samenwerking met het kwantitatieve beleggingsteam, gebruikt om bedrijven te identificeren met potentieel hoge
of slecht beheerde

ESG-risico's. De score wordt berekend door een verscheidenheid aan gegevensinvoer te combineren binnen
een eigen raamwerk waarin verschillende ESG-factoren worden gewogen op basis van hun belang voor elke
sector. Zo kunnen we zien hoe bedrijven presteren in een wereldwijde context.

Als aanvulling hierop hebben wij ook gebruik gemaakt van onze actieve rentmeesterschap- en
betrokkenheidactiviteiten.

Dit fonds heeft een financiéle benchmark die wordt gebruikt voor de portefeuille-opbouw, maar omvat geen
duurzaamheidscriteria en wordt niet geselecteerd om deze kenmerken te bereiken. Deze financiéle benchmark
wordt gebruikt als vergelijkingspunt voor de prestaties van het fonds en als vergelijking voor de bindende
toezeggingen van het fonds.

Dit fonds houdt rekening met Principal Adverse Impacts (PAl) op duurzaamheidsfactoren.
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Databronnen en -verwerking

Belangrijkste overweging van negatieve effecten

Ja, het fonds verplicht zich om in zijn beleggingsproces rekening te houden met de volgende PBI's. Dit betekent
dat er monitoring voér en na de handel plaatsvindt en dat elke belegging voor het fonds op deze factoren wordt
beoordeeld om te bepalen of deze geschikt is voor het fonds.

« PAI 1: Uitstoot van CO2 (scope 1 en 2)

* PAI 10: Schendingen van de UNGC-beginselen (UN Global Compact) en de richtlijnen van de Organisatie voor
Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) voor multinationale ondernemingen

» PAI 14: Blootstelling aan controversiéle wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en
biologische wapens)

Monitoring van negatieve effecten
V6or de belegging past abrdn een aantal normen en op activiteiten gebaseerde criteria toe met betrekking tot de
bovenstaande PAl's, waaronder maar niet beperkt tot:

* UNGC: Het fonds gebruikt op normen gebaseerde screenings en controversialiteitsfilters om bedrijven uit te
sluiten die mogelijk handelen in strijd met internationale normen, zoals beschreven in de OESO-richtlijnen voor
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake het bedrijfsleven en mensenrechten,
evenals staatsbedrijven in landen die de normen schenden.

« Controversiéle wapens: Het fonds sluit bedrijven uit met bedrijfsactiviteiten die verband houden met
controversiéle wapens (clustermunitie, antipersoonsmijnen, kernwapens, chemische en biologische wapens,
witte fosfor, niet-detecteerbare fragmenten, brandbommen, munitie met verarmd uranium of verblindende
lasers).

« Steenkoolwinning: Het fonds sluit bedrijven uit met exposure aan de sector fossiele brandstoffen op basis van
het percentage van de inkomsten uit steenkoolwinning.

abrdn past een fondsspecifieke reeks bedrijfsuitsluitingen toe. Meer details hierover en het algehele proces wordt
vastgelegd in de beleggingsbenadering, die op www.abrdn.com wordt gepubliceerd onder "Fund Centre".

Na de belegging worden de bovenstaande PAl-indicatoren op de volgende manier gemonitord:

o De koolstofintensiteit en CO2-uitstoot van het bedrijf worden gemonitord via onze klimaattools en risicoanalyse
o Het beleggingsuniversum wordt voortdurend gescreend op bedrijven die mogelijk internationale normen
schenden zoals beschreven in de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de leidende
beginselen van de VN inzake het bedrijfsleven en mensenrechten.

Na de belegging ondernemen we ook de volgende activiteiten met betrekking tot aanvullende PAl's:

o Afhankelijk van de beschikbaarheid, kwaliteit en relevantie van de gegevens voor de beleggingen zal de
overweging met betrekking tot aanvullende PAl-indicatoren van geval tot geval worden bekeken.

o abrdn bewaakt PAl-indicatoren via ons ESG-integratiebeleggingsproces, met behulp van een combinatie van
onze eigen House Score en gegevens van derden.

o Bestuursindicatoren worden gemonitord via onze eigen bestuursscores en ons risicokader, waaronder
aandacht voor gezonde managementstructuren en beloning.

Beperking van nadelige gevolgen

o PAl-indicatoren die niet voldoen aan een vooraf gedefinieerde beleggingsscreening worden uitgesloten van het
beleggingsuniversum en kunnen niet door het fonds worden aangehouden.

o PAl-indicatoren die na de belegging worden gemonitord en niet voldoen aan een specifieke binaire test of die
als bovengemiddeld worden beschouwd, worden gemarkeerd voor herziening en kunnen worden geselecteerd
voor betrokkenheid van het bedrijf. Deze ongunstige indicatoren kunnen worden gebruikt als een instrument voor
betrokkenheid, bijvoorbeeld wanneer er geen beleid is en dit nuttig zou zijn. abrdn kan met de uitgevende
instelling of het bedrijf samenwerken om er een te ontwikkelen, of wanneer de CO,-uitstoot als hoog wordt
beschouwd. abrdn kan samenwerken om te streven naar de creatie van een langetermijndoelstelling en een
reductieplan.

Gegevensbronnen

We hebben verschillende gegevensbronnen geselecteerd ter ondersteuning van onze
duurzaamheidsindicatoren, de berekeningen voor duurzaam beleggen en de PAl-verplichtingen. We maken
gebruik van een combinatie van openbaar beschikbare informatie, externe gegevens en ratingbureaus, eigen
ESG-scores, primair onderzoek en rechtstreeks verkregen informatie door middel van contacten met bedrijven.

In de technische regelgevingsnormen (RTS) van de EU Sustainable Finance Disclosure Regulation worden
financiéle marktdeelnemers opgeroepen om duurzaamheidsgegevens op verschillende manieren te genereren,
onder meer via aanbieders van onderzoeken, interne analyses, in opdracht uitgevoerde studies, openbaar
beschikbare informatie en rechtstreekse afspraken met ondernemingen.
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Methodologische en
databeperkingen

De volgende bronnen worden door abrdn en onze externe gegevensleveranciers gebruikt om bedrijfsgegevens
te verzamelen en een beeld te vormen van duurzame producten en praktijken:

« Directe openbaarmaking door het bedrijf, inclusief maar niet beperkt tot: duurzaamheidsverslagen,
jaarverslagen, wettelijke deponeringen, updates van beleggers, bedrijffswebsites en directe contacten met
vertegenwoordigers van bedrijven.

« Indirecte informatiebronnen, met inbegrip van, maar niet beperkt tot: door overheidsinstanties gepubliceerde
gegevens, branche- en handelsverenigingen, rapporten en websites van niet-gouvernementele organisaties
(NGO's), vakbondsrapporten, media en tijdschriften en aanbieders van financiéle gegevens.

Wanneer bedrijfsinformatie niet beschikbaar is, kunnen we er ook voor kiezen om gebruik te maken van
geschatte statistieken, op basis van sectorgemiddelden of verstrekt door geloofwaardige externe partijen. Deze
gegevenssets zijn gebouwd op basis van eigen methodologieén met behulp van de hierboven genoemde
gegevensbronnen.

Proces voor kwaliteitsborging van gegevens

Gegevensbronnen van derden

Wij werken samen met verschillende externe ESG-gegevensleveranciers en gebruiken hun gegevenspunten
zowel als input voor afgeleide analyses, zoals interne ESG-huisscores, als in onbewerkt formaat, bijvoorbeeld bij
screening. We zorgen ervoor dat deze aanbieders over de juiste kwaliteitsborging beschikken. Dit is onderdeel
van ons onboardingproces. Wij hebben doorlopend zowel kwalitatieve governance- en uitdagingsprocessen als
kwantitatieve controles om inzicht te krijgen in de kwaliteit van gegevens, gegevensinvoer en eventuele hiaten.

Onze externe leveranciers herzien regelmatig hun methoden voor gegevensverzameling en -beoordeling.
Bovendien beschikken zij over een intern escalatieproces voor gevallen waarin een nadere interpretatie van of
een actualisering van de desbetreffende methodologie vereist is. Bij abrdn verwachten wij van onze externe
gegevensleveranciers dat zij op gepaste wijze met ons samenwerken en tijdig reageren op vragen en eventuele
zorgen over het dagelijkse gebruik van hun gegevens en beoordelingen binnen onze beleggingsprocessen.

Kwalitatief beoordelingsproces
In alle gevallen waarin we onze eigen inzichten of oordeel toepassen, volgt dit een rigoureus proces van
kwaliteitsborging en toezicht.

Voor alle gegevensbronnen geldt dat de beschikbaarheid en kwaliteit van de bekendgemaakte gegevens van
bedrijven varieert. Dit komt meestal overeen met de grootte van het bedrijf en de regionale vestigingsplaats.
Kleinere bedrijven en opkomende marktregio's vormen doorgaans gebieden met meer uitdaging, hoewel dit in de
loop van de tijd wel is verbeterd. In sommige regio's worden regels voor openbaarmaking van
bedrijfsduurzaamheid van kracht, waardoor wij beschikken over betere informatie. Het is wel mogelijk dat hieruit
niet het volledige scala aan ESG-kwesties en -gegevens kan worden gehaald die nodig zijn om een volledig
beeld te krijgen van de duurzame producten en praktijken van een bedrijf. Voor veel bedrijven wordt een mix van
directe en indirecte bronnen, geschatte gegevens en interne inzichten uit ons eigen onderzoek en onze
betrokkenheid gebruikt om een beeld te vormen. Bij onze externe gegevensproviders liggen de geschatte
gegevens rond de 20-40%, afhankelijk van het specifieke gegevenspunt.

In gevallen waarin oordeelsvorming vereist is, bijvoorbeeld in het kader van ESG-scores van derden of
bedrijfseigen bedrijven, kunnen er gevallen zijn waarin we tot een onjuiste conclusie komen. Er kan bijvoorbeeld
een beschuldiging of controverse in de media opduiken, waaruit blijkt dat de corrigerende maatregelen van een
bedrijf met betrekking tot een geidentificeerde ESG-uitdaging niet zo ver gevorderd zijn als we hadden verwacht.
In dergelijke gevallen zullen we het probleem onderzoeken en zo snel mogelijk passende maatregelen nemen
binnen onze fondsen. Zodra het directe probleem is opgelost, zullen we bekijken hoe we onze aanpak of
methodologieén kunnen verbeteren om soortgelijke problemen in de toekomst te voorkomen.

Economische bijdragen aan ecologische en sociale doelstellingen, die een essentieel onderdeel vormen van de
SFDR-definitie van duurzame beleggingen, worden niet gedefinieerd in de SFDR. Als gevolg hiervan zijn er
verschillende interpretaties en methodologieén die in de beleggingssector worden gebruikt. Het percentage
duurzame beleggingen dat in fondsen wordt gerapporteerd, kan niet op een zinvolle manier worden vergeleken
tussen financiélemarktdeelnemers.

Binnen onze berekeningen voor duurzaam beleggen gebruikt abrdn de zes milieudoelstellingen van de EU
Taxonomie om de bijdragen aan milieudoelstellingen te bepalen en de 17 duurzame ontwikkelingsdoelstellingen
om de bijdragen aan sociale doelstellingen te bepalen. We gebruiken zowel kwantitatieve als kwalitatieve
informatie om tot deze cijfers te komen, die beide een zekere mate van interpretatie of oordeel vereisen over de
vraag of de economische bijdrage als 'duurzaam' moet worden beschouwd volgens de definitie van SFDR. We
vertrouwen op externe gegevensleveranciers om een eerste beeld te vormen, en alle interne inzichten die we
toepassen, volgen een robuust, onafhankelijk toezichtsproces, waarbij de grondgedachte voor onze conclusies
duidelijk gedocumenteerd is.

Binnen onze screeningprocessen vertrouwen we op externe gegevensverstrekkers om bedrijven te identificeren
die niet aan onze criteria voldoen, op basis van de parameters en de reikwijdte van de uitsluitingen die we voor
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Due diligence

Engagementbeleid

onze fondsen definiéren. Als we informatie uit andere bronnen ontvangen (bijv. rapporten van NGO's of de
media) die niet overeenkomt met deze screeningsresultaten, zullen we dit zo snel mogelijk onderzoeken en
bevestigen of een bedrijf geschikt is voor het fonds of niet. Onze portefeuillebeheerders controleren ook de
resultaten van de screening van hun eigen fondsen en zullen eventuele inconsistenties of onverwachte
resultaten melden, waarover we bij de aanbieder navraag zullen doen.

Due diligence voor elke aangehouden activa wordt gedetailleerd beschreven in het document over de
beleggingsaanpak van het fonds, gepubliceerd op www.abrdn.com, onder Fund Centre.

Wij zien het als onze plicht om actieve en betrokken eigenaren te zijn van de activa waarin we beleggen. Het is
ons doel is om de waarde van de beleggingen van onze klanten te verhogen en te behouden, door rekening te
houden met een breed scala aan factoren die van invloed zijn op het succes van het bedrijf op de lange termijn.
Door middel van onze betrokkenheid proberen we de financiéle veerkracht en prestaties van beleggingen te
verbeteren. Daarvoor delen we inzichten uit de ervaringen met onze activa in verschillende regio's en
beleggingscategorieén. Waar we geloven dat we verandering moeten katalyseren, zullen we proberen dit te
doen door middel van onze sterke rentmeesterschapscapaciteiten.

Als wereldwijde belegger met een focus op duurzaamheid maken wij gebruik van onze schaalgrootte en
marktpositie om de normen te verhogen voor zowel de bedrijven als de sectoren waarin wij beleggen en om te
helpen de beste praktijken in de vermogensbeheersector te bevorderen. Om aan de behoeften van onze klanten
en belangrijke belanghebbenden te voldoen, richten we ons op deze kerngebieden:

1. Ons beleggingsproces: We integreren en beoordelen ESG-factoren in ons beleggingsproces en streven naar
de beste langetermijnresultaten voor onze klanten, in overeenstemming met hun voorkeuren voor risico- en
vermogensallocatie.

2. Onze beleggingsactiviteit: We zetten actief stappen als rentmeesters en streven ernaar om op de lange termijn
een duurzame waarde te leveren, die in overeenstemming is met de doelstellingen en risicotolerantie van onze
klanten.

3. Onze klantreis: We definiéren duidelijk hoe we in het belang van onze klanten handelen bij het naleven van
rentmeesterschaps- en ESG-principes en rapporteren op transparante wijze over onze acties om aan die
belangen te voldoen.

4. Onze zakelijke invloed: We ondersteunen verbeteringen in beleid, regelgeving en industrienormen om een
betere toekomst te bieden voor onze klanten, het milieu en de samenleving.

5.  Onze zakelijke activiteit: We verzamelen gegevens om inzicht te krijgen in de materiéle ESG-factoren van
onze eigen activiteiten, zodat onze eigen impact leidt tot positieve resultaten voor belanghebbenden.

Ons betrokkenheidsproces bestaat uit vier componenten:

» Beoordeling: Dit is onderdeel van onze doorlopende due diligence en frequente interacties, onder leiding van
de analist die verantwoordelijk is voor het toezicht op de belegging.

» Reageren: We reageren op een gebeurtenis die van invloed kan zijn op een enkele belegging of een selectie
van vergelijkbare beleggingen. Dit omvat onder andere, maar is niet beperkt tot, mediagerelateerde
controverses.

* Verbeteren: Ontworpen om veranderingen na te streven die volgens ons de waarde van onze belegging
zouden verhogen.

» Thematisch: Voortvloeiend uit onze focus op een bepaald ESG-thema, zoals klimaatverandering, diversiteit en
inclusie of moderne slavernij.

Onze regelmatige 'beoordelingsgesprekken' worden normaal gesproken gevoerd met het uitvoerend
management van de onderneming, maar we zullen ook gesprekken voeren met bestuursleden. Dit is meestal de
voorzitter of een ander niet-uitvoerend bestuurslid. Dergelijke gesprekken zorgen ervoor dat we beter inzicht
krijgen in de manier waarop het bestuur haar verantwoordelijkheden nakomt en bieden ons de gelegenheid om
onze standpunten waar nodig constructief kenbaar te maken.

Onze inspanningen op het gebied van 'Reactie’ en 'Verbeteren' zijn interacties op maat met specifieke
resultaatdoelen, die prioriteit krijgen. Deze zijn ook gericht op het leveren van waarde op de lange termijn, voor
de beleggingen die we namens klanten doen. De aard van ESG-risico's is zodanig dat ze altijd aanwezig zijn.
Vaak is er een langetermijnvisie nodig om ze volledig te kunnen beoordelen. We zullen regelmatig gesprekken
voeren met bestuursleden, zowel uitvoerende als niet-uitvoerende. Ook verzorgen we een gedetailleerde
beoordeling van specifieke risicobeperkingen door samen te werken met de relevante experts binnen een bedrijf,
waaronder ook experts op het gebied van duurzaamheid.

Voor onze 'thematische' inspanningen selecteren we beleggingen die een materiéle impact hebben op de
duurzaamheidsthema's die uit ons onderzoek naar voren komen. Deze thema's kunnen op korte termijn ontstaan
door bepaalde gebeurtenissen of kunnen van langdurige aard zijn en impact hebben op veel sectoren en
beleggingen. Verbintenissen met betrekking tot een specifiek thema zullen waarschijnlijk over meerdere
planningsperioden plaatsvinden en worden vaak geleid door onze Investments Sustainability Group (ISG)-
experts.

Escalatie-aanpak
We overwegen escalatie per geval en streven ernaar om risico's vroegtijdig te identificeren en meetbare
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mijlpalen vast te stellen met bedrijven waarin geinvesteerd wordt. We kunnen ervoor kiezen om te escaleren als
een bedrijf niet reageert of naar onze mening onvoldoende reageert op een belangrijk probleem.

We hebben een beslisboom met een overzicht van mogelijke escalatie-instrumenten wanneer een bedrijf waarin
we beleggen naar onze mening onvoldoende heeft gereageerd op een materieel risico. Als we bij abrdn een
belegging escaleren doen we dat om verandering te stimuleren en resultaten te bereiken, die in lijn zijn met de
doelstellingen. Een flexibele escalatieaanpak is essentieel, aangezien bepaalde escalatieacties gelijktijdig of als
onderdeel van reguliere due diligence met beleggingen kunnen plaatsvinden.

Zie ook ons Engagementbeleid dat gepubliceerd is op www.abrdn.com onder Duurzaam beleggen.

Aangewezen Dit Fonds heeft een financiéle benchmark die wordt gebruikt voor de portefeuille-opbouw, maar omvat geen
referentiebenchmark duurzaamheidscriteria en wordt niet geselecteerd om deze kenmerken te bereiken.
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